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VEDLEGG 3
Rapportering pa finansportefgljen per 31.august 2015

Gjeldande finansreglement seier at fylkesrddmannen 3 gonger i aret legg fram for fylkestinget
rapport for finansforvaltninga. Rapporteringa skal skje i samband med tertialrapportering per 30.
april, 31.august og ved utgangen av kvart &r. Fylkesr&dmannen legg no fram rapport om
finansportefgljen per 31.august 2015.

Reglementet omhandlar tre ulike forvaltningstypar:
e Forvaltning av ledig likviditet og andre midlar berekna for driftsfaremal
e Forvaltning av gjeldsportefgljen og gvrige finansieringsavtalar
e Plassering og forvaltning av langsiktige finansielle aktiva.

Nar det gjeld langsiktige finansielle aktiva har ikkje finansreglementet plasseringsrammer for dette.
Fylkesradmannen har sdleis ingenting & rapportere pd denne forvaltningstypen.

Finansreglementet sitt punkt 6.4 og 7.7 gjev fgringar for kva rapporteringa, som eit minimum, skal

innehalde. Dei ulike elementa vert presentert i eit tabellverk. Fylkesrgdmannen gjev i tillegg ei kort
tekstleg omtale av faremalet med dei ulike elementa i tabellane.

1.1 Forvaltning av ledig likviditet og andre midlar berekna for driftsfaremal

Folgjande tabell viser fylkesrd&dmannen si rapportering pa forvaltninga av ledig likviditet og andre
midlar berekna for driftsfgremal:

31.08.2014 31.12.2014 30.04.2015 31.08.2015
Mill. % Mill. % Mill. % Mill. %
NOK NOK NOK NOK
Innskot hovudbank 252,9 30,5 406,2 45,2 937,2 86,3 | 1036,3 88,3
Innskot i andre bankar 476,2 57,4 389,9 43,4 46,3 4,3 34,1 2,9
Delar i pengemarknadsfond 100,0 12,1 101,8 11,4 102,5 9,4 103,0 8,8
Samla kortsiktig likviditet 829,1 | 100% 897,9 | 100% | 1086,0 | 100% | 1173,4 | 100%
Stgrste enkeltbinding pa plassering Ingen Ingen Ingen Ingen
Avkastning i perioden 8,0 mill. 6,3 mill. 7,3 mill. 8,6 mill.
Akkumulert i rekneskapsaret 16,4 mill. 22,7 mill. 7,3 mill. 15,9 mill.
Avkastning benchmark (gj.sn. 3 5,1 mill. 4,5 mill. 4,5 mill. 4,9 mill.
mnd nominell Nibor/ST1X) i
perioden
Stadfesting p3 enkelteksponering < OK OK OK OK
2 % av forvaltningskapital
Stadfesting p3 at alle plasseringar OK OK OK OK
er gjort med < 20 % BIS-vekt
Stadfesting pa& fondseksponering < OK oK OK oK
5 % av forvaltningskapital

I tillegg har fylkeskommunen om lag 37 mill. kr innestdande pa eigen bunden skattetrekkskonto.

Fgrste del av tabellen viser samla kortsiktig likviditet fordelt etter plasseringsalternativ. Vi har
funne det faremalstenleg & splitte bankinnskot i 2; hovudbank (banken vi har eigen bankavtale
med) og andre bankinnskot.

Oppsettet viser at per 31.08.2015 er den kortsiktige likviditeten plassert i bankinnskot og
pengemarknadsfond. Plasseringa i bankinnskot og pengemarknadsfond er fordelt slik: 88,3 % i
hovudbank, 2,9 % i andre bankar og 8,8 % i pengemarknadsfond. Innskota i andre bankar er i
hovudssak i Danske Bank der konsesjonskraftinntektene vert innbetalt. Mesteparten av likviditeten
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er innskot i var hovudbank, Sparebank 1 SMN. Det er vurderingar knytt til rentevilkdr som er
grunnlaget for & ha s& mykje midlar i same bank. Risikoen knytt til & ha s& mykje midlar i ein bank
er vurdert som liten og handterbar.

Finansreglementet har ei avgrensing pa at kvar enkeltbinding ikkje skal utgjere meir enn 100 mill.
kr. Innestdande i pengemarknadsfond vert ikkje vurdert som ei binding d& pengane kan vere
tilgjengelig p% kort tid. Per 31. august 2015 har ikkje fylkeskommunen bindingar pé’a likviditeten.

I andre del av tabellen viser vi dei parameter finansreglementet pkt. 6.4 krev rapportering pa.
Tabellen gjev her ei samanlikning av eigne rentevilkar mot marknadsrenter, samt stadfesting pa at
fylkeskommunen sine plasseringar er innafor finansreglementet si ramme. Fylkesrddmannen har i
si samanlikning med marknadsrenter for bankinnskot brukt gjennomsnittleg 3 mnd. Nibor som
referanserente, samt nytta eit gjennomsnitt av samla kortsiktig likviditet i perioden som grunnlag
for berekningane. For plasseringane i pengemarknadsfond er det nytta 3 mnd. statsobligasjons-
indeks (ST1X) som referanserente.

Oppsettet viser at fylkeskommunen har fatt 8,6 mill. kr i renteinntekter i rapporteringsperioden.
Renteinntektene per 2.tertial er om lag pa nivd med budsjettet. I perioden har rentenivaet i var
hovudbank vore betre enn plasseringane i pengemarknadsfond.

Sett i lys av det I8ge rentenivaet og lita interesse i marknaden for bankinnskot har
fylkeskommunen fatt relativt god avkastning. Fylkesradmannen er nggd med ei meiravkastning pa
3,7 mill. kr i siste tertial, samanlikna med referanserenta.

Fylkesrddmannen har i rapporteringsperioden ikkje inngatt nye rentebindingsavtalar og det er
heller ikkje gjort nye plasseringar i fond. Fylkesrddmannen fgretek fortigpande vurderingar av
fylkeskommunen sin likviditet og eventuelle nye plasseringar/bindingar.

Oppsettet viser vidare at vare plasseringar/innskot er under 2 %/5 % av dei aktuelle
bankane/fonda sin forvaltningskapital. Plasseringane i Pluss likviditet II og Danske Invest Norsk
likviditet institusjon er i kategorien pengemarknadsfond med lav risiko og har ein BIS-vekt pa
under 20 %.

Fylkeskommunen har ikkje hatt vesentleg endringar, utover renterisiko, i si risikoeksponering i
rapporteringsperioden.

Norges Bank sette ned styringsrenta med 0,25 %-poeng til 1,00 % p& rentemgte 18.06.15. Ut ifrd
Norges Bank sine vurderingar av den norske gkonomien pa dette tidspunktet kan styringsrenta bli
sett ned ytterlegare i Igpet av hausten. Lagare aktivitet i oljesektoren har vore hovudarsak til at
arbeidslgysa har vore stigande i perioden. Dette er med pa & forsterke forventningane om eit Iagt
rentenivd dei komande 3ra.



1.2 Forvaltning av gjeldsportefgljen og gvrige finansieringsavtalar

Folgjande tabell viser fylkesrddmannen si rapportering pa gjeldsportefglien og gvrige

finansieringsavtalar:
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31.08.2014 31.12.2014 30.04.2015 31.08.2015
Mill. % Mill. % Mill. % Mill. %
NOK NOK NOK NOK
Lan med pt rente 165,5 7,9 161,6 7,5 154,8 6,7 151,8 6,7
Lan med NIBOR basert rente 810,6 38,7 894,3 41,7 1048,7 45,8 | 1048,1 46,2
Lan med fast rente
Lan sikra med rentebytteavtalar 1113,6 53,2 1086,7 50,6 1082,1 47,3 | 1066,4 47,1
Finansiell leasing 5,2 0,2 3,8 0,2 3,8 0,2
Samla langsiktig gjeld 2094,9 | 100% 2146,4 | 100% 2289,4 | 100% | 2266,3 100%
Rentekostnad i perioden 19,2 mill. 18,3 mill. 17,8 mill. 18,3 mill.
(snittrente)
Rentekostnad benchmark i 12,5 mill. 11,5 mill. 10,4 mill. 10,1 mill.
perioden (gj.sn 3 mnd nominell
Nibor)
Betalte renter i aret 32,4 mill. 58,7 mill. 10,3 mill. 31,8 mill.
Tal 18n 17 17 18 18
Stgrste enkeltl8n NOK 483,6 mill. NOK 483,6 mill. NOK 483,6 mill. NOK 483,6 mill.

Farste del av tabellen viser samla gjeldsportefalje fordelt pa ulike rentevilkdr/-avtalar.

Oppsettet viser at per 31.08.2015 hadde fylkeskommunen ein gjeldsportefglje pa naerare 2,3
milliardar kr. Oppsettet viser vidare at 52,9 % er pa flytande vilkdr og 47,1 % er pa faste

vilk8r/avtalar om rentebytte.

Finansreglementet gjev minimumsrammer for plassering pa flytande og faste vilkar med 1/3 p&
kvar av portefgljane. Siste 1/3 skal vurderast ut fra marknadssituasjon. Oppsettet viser at dagens
portefglje er innafor minimumsrammene i reglementet. Fylkesradmannen vurderer fortigpande
behovet for nye rentesikringar opp i mot det I13ge nivaet pa flytande renter.

Andre del av tabellen viser:

e ei samanlikning av eigne rentevilkdr (snittrente) mot marknadsvilkar i

rapporteringsperioden

e kor mykje fylkeskommunen har betalt i renter i perioden og i Igpet av 3ret.
e kor mange I13n, samt stgrrelsen pa det stgrste I3net i portefgljen.

Eit gjennomsnitt av Ianeportefgljen i perioden er nytta som grunnlag for berekningane. Fylkes-
rddmannen har i si samanlikning med marknadsrenter brukt gjennomsnittieg 3 mnd Nibor som

referanserente.

Oppsettet viser at rentebelastninga i rapporteringsperioden utgjer 18,3 mill. kr. Samanlikna med
referanserenta har vi ein meirkostnad pd 8,2 mill. kr i perioden. Oppsettet viser vidare at

fylkeskommunen har betalt 31,8 mill. kr i renter hittil i ar.

Meirkostnaden i hgve referanserenta (flytande vilkar) er forsikringspremien fylkeskommunen
betalar for & redusere risikoen i hgve renteendringar pa kort og mellomlang sikt. I tillegg har
bankane ein margin pa sine utldn utover referanserenta.

Snittrenta for heile portefgljen er berekna til 2,41 %. Dette er 1,08 %-poeng hggare enn

referanserenta som er berekna til 1,33 %. Dette skuldast at dei fleste rentebindingane er relativt
dyre sett i hgve til at rentenivaet har gatt ytterlegare ned til rekordlagt niva. Ved
kontraktsinngdinga vart desse rentebindingane vurdert som fordelaktige for fylkeskommunen.
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Marginen spesielt pd serieldn i Kommunalbanken gjev ogsa eit hggare rentenivd samanlikna med 3
mnd Nibor. Meirkostnaden i hgve referanserenta er det teke hggde for i budsjettet.

Fylkesrddmannen meiner at likviditetsforvaltninga og I&neforvaltninga sett under eitt gjev eit
tilfredsstillande resultat.

Fylkeskommunen har 18 enkeltldn der det stgrste l1anet er pa 483,6 mill. kr. I samband med
forskotering har ogsa fylkeskommunen gjeld til kommunar pa samla 129,3 mill. kr. Denne
langsiktige gjelda er ikkje ein del av den ordinaere gjeldsforvaltninga til fylkeskommunen og er
saleis ikkje ein del av fylkesrddmannen sin rapportering.

Fylkesrddmannen er forplikta til 8 ta opp vedteke I8n i Igpet av 3ret. L&neopptaket for 2015 vart
teke opp i Igpet 1.tertial pd bakgrunn av vedteke budsjett.

Tre sertifikatlan er rullert i rapporteringsperioden. Det er ikkje inngatt rentebytteavtalar eller
avtalar ved bruk av andre finansielle instrument som til dgmes framtidige renteavtalar (FRA),
renteopsjonar eller finansiell leasing i rapporteringsperioden.

Fylkeskommunen har per 31.08.2015 berre rentebytteavtalar (renteswap) som rentesikring.

Ein kort definisjon av ein rentebytteavtale er at dette er ein avtale mellom bank og kunde om bytte
av framtidige renteutbetalingar. Som hovudregel vil den eine parten betale fast rente i heile
perioden, medan den andre parten betalar flytande Nibor rente. I gjeldande rentebytteavtalar er
det fylkeskommunen som betalar fast rente medan banken betalar flytande Nibor rente.

Gjennomsnittleg Igpetid for 18neportefaljen er 9,0 &r. Vekta attstdande rentebindingstid pa
I&neportefgljen er berekna til 2,2 ar. Dette er innafor finansreglementet sitt intervall pa 1-5 ar.

Fylkeskommunen sin Ianeportefglje har i rapporteringsperioden vore i underkant 2,3 mrd. kr. Det
er saleis eit stort belgp som er eksponert for mellom anna renterisiko. Fylkesrddmannen har hatt
som malsetting & ha ein hgg del av laneportefgljen pa fastrentevilkar nar det er forventing om
stigande renteniva. Dei svake gkonomiske utsiktene i Europa og norsk gkonomi framover gjer at
marknaden trur pa I&ge renter dei komande ara. P& lengre sikt ma ein likevel kunne forvente at
rentene skal opp pa eit historisk sett normalt niva. Rentebindingar bade pa kort og lang sikt vert
saleis vurdert fortlgpande. I rapporteringsperioden har det vore lite endring i risikoeksponeringa
pa l18negjelda. Fylkesrddmannen vurderer risikoen for ein renteoppgang pa finansportefgljen samla
sett som handterbar. Omlag halvparten av portefgljen er finansiert i sertifikat- og
obligasjonsmarknaden. Dette medfgrer at fylkeskommunen er utsett for ein viss
refinansieringsrisiko. Risikoen og vilkar knytt til kortsiktig finansiering vert vurdert fortigpande.

1.3 Risikovurdering

I finansreglementet punkt 10.2 star det at det skal gjerast ei risikovurdering i hgve renterisikoen
ved ei generell endring i renta pf% 1 % -poeng.

Berekninga viser at med gjeldande portefglje per 31.08.2015 vil fylkeskommunen f3 eit tap pa 0,3
mill. kr ved ein renteoppgang pa 1 %. Den flytande delen av gjeldsportefgljen er noko hggare enn
den samla rentebaerande likviditeten. I fglgje berekninga vil ei endring i renta f3 liten innverknad
pa gkonomien i fylkeskommunen pa kort sikt.

Nar ein tek omsyn til storleiken pa finansportefgljen vil fylkesrddmannen konkludere med at
risikoeksponeringa per 31.08.2015 er innafor eit akseptabelt niva.

1.4 Konklusjon/tilrading

Fylkesrddmannen har ovanfor lagt fram sin rapport pa finansportefgljen per 31.08.2015.
Fylkesrdédmannen tilrar at fylkestinget tek rapporten til orientering.



