AKSJEKJOPSAVTALE

mellom

F1 Holding AS
som Selger

og
Havilafjord AS
som Kjoper

vedrarende 26.000 aksjer i (26 %) Fjordl AS

A
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Denne aksjekjepsavtalen ("Avtalen") er i dag, den 17. august 2016, inngétt mellom

(1) F1 Holding AS, et norsk aksjeselskap registret 1 Foretaksregisteret med
organisasjonsnummer 996 020 975 ("Selger™); og

(2) Havilafjord AS, et norsk aksjeselskap registrert 1 Foretaksregisteret med
organisasjonsnummer 897 211 572 ("Kjeper"), og sammen med Selger "Partene” og hver
for seg "Part").

1 BAKGRUNN

1.1 Selger eier 59.000 aksjer i (59 %) av aksjene i Fjordl AS, et norsk aksjeselskap registrert i
Foretaksregisteret med organisasjonsnummer 983 472 583 ("Selskapet").

1.2 Selger onsker & selge 26 000 av sine aksjer i Selskapet, hver pélydende NOK 2 500, som
tilsvarer 26 % av aksjene i Selskapet (" Aksjene'), og Kjoper ensker & kjape Aksjene.

1.3 Avtalen nedfeller de vilkdr og betingelser Selger og Kjeper er blitt enige om i forbindelse
med kjepet og salget av Aksjene (" Transaksjonen").

2 DEFINISJONER
Folgende definisjoner gjelder for Avtalen:
"Aksjene" er definert i punkt 1.2.

"Aksjongeravtalen" betyr aksjonzravtalen mellom Kjeper og Selger vedrarende felles eierskap i
Selskapet, vedlagt i omforent form som Vedlegg 2A.

"Avtalen" betyr denne avtalen, inkludert samtlige Vedlegg.

"Basket-belop" er definert i punkt 10.3.

"Fremlagt Informasjon” betyr dokumenter og informasjon som er fremlagt senest for
Signeringsdagen, lagret i et elektronisk datarom vedrerende Selskapet og dets datterselskaper og er
gjort tilgjengelig for Kjopers og dens radgiveres gjennomgang, og som Selger skal levere til Kjeper pa

Signeringsdagen.

"Gjennomferingsdagen” betyr den datoen gjennomfering av Awvtalen finner sted ved Partenes
oppfyllelse av sine respektive forpliktelser etter punkt 6.

"Heftelser" betyr panterettigheter, sikkerhetsrettigheter, tilbakeholdsretter, tegningsretter og enhver
form for andre heftelser, begrensning i eierrettigheter og/eller tredjepartsrettigheter.

"Immaterielle Rettigheter" betyr patenter, varemerker, selskapsnavn, opphavsretter, knowhow og
annen fortrolig informasjon, registrert eller ikke-registrert, herunder registrering eller seknad om
registrering av slike rettigheter.

"Kjoper"” er definert i innledningen til Avtalen.

"Kjopesummen" er definert i punkt 3.2.

W
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"Long-Stop-datoen" betyr 30. november 2016.
"NOK" betyr norske kroner.

"Opsjonsavtalen" betyr opsjonsavtalen mellom Kjeper og Selger vedrarende rett til kjop og salg av
33 000 aksjer i Selskapet vedlagt i omforent form som Vedlegg 2B.

"Partene"” er definert i innledningen til Avtalen.
"Selger" er definert i innledningen til Avtalen.

"Selgers Bankkonto™ er Selgers bankkonto med kontonummer IBAN NO7965040561905
i Nordea Bank Norge ASA, Essendrops gate 7, 0368 Oslo.

"Selgers Garantier” betyr de garantier som er avgitt av Selger i henhold til punkt 8 i denne Avtalen.

"Selgers Kjennskap" betyr alle forhold som hver av Jenny Felling, Tore Eriksen og Jan @hlckers
faktisk er kjent med.

"Selskapet" er definert i punkt 1.1.

"Selskapsdokumenter" betyr et selskaps vedtekter, firmaattest eller lignende selskapsdokumenter.
"Signeringsdagen” betyr datoen for signering av Avtalen.

"Skatt" betyr alle former for skatter og avgifter, herunder, uten begrensning a) inntektsskatt, b)
foretaksskatt, c) utbytteskatt, d) arbeidsgiveravgift, €) merverdiavgift, f) arbeidsmarkeds- og andre
sosiale innskuddsskatter og/eller avgifier og/eller arbeidsmarkeds- eller spesialpensjonfondsinnskudd,
g) kildeskatt, h) eiendomsskatt, 1) energi- og miljeavgifter, j) avgifter pd lenn, k) import- og
cksportavgifter og 1) alle andre skatter og avgifter som Selskapet skal betale eller som Selskapet blir
holdt ansvarlig for. Skatt omfatter ogsé renter, bater, tilleggsskatt, palegg, kostnader og annet som
kommer i tillegg til Skatt som Selskapet eller andre kan bli ansvarlig for uavhengig av om det aktuelle
belepet kan inndrives fra andre;

"Tap" er definert i punkt 10.1.

"Transaksjonen" betyr salget og kjepet av Aksjene i henhold til Avtalen.

"Tredjepartskrav" er definert i punkt 10.10.

"Virkedag" betyr alle dager hvor banker holder épent i Oslo.

3 TRANSAKSJONEN

31 Kjop og salg

Pé betingelsene som fremgdr av Avtalen, skal Selger selge og overfore Aksjene til Kjeper péd
Gjennomferingsdagen fri for Heftelser, og Kjoper skal kjspe Aksjene fra Selger.
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3.2 Kjopesum og innbetaling ved Gjennomforing

Som initielt vederlag for Aksjene skal Kjeper pd Gjennomferingsdagen betale .
tilsvarende et initielt vederlag pa . for hver Aksje ("Kjepesummen").

I tillegg skal Kjaper betale et restvederlag pd - «d tillegg av rente for Aksjene med
oppgjer og pd de vilkdr som for evrig felger av Opsjonsavtale med tilherende laneavtale.
Restvederlaget tilsvarer 26/59 av Restbelopet som definert i Opsjonsavtalen.

33 Utbytte for 2015

Det skal pé ekstraordinar generalforsamling vedtas og utbetales et ekstraordinaert eller tilleggs utbytte
for 2015 pa totalt NOK 50 000 000. Den del av tilleggs utbytte som gjelder Aksjene skal tilfalle
Selger, totalt NOK 13.000.000. Tilleggs utbytte skal vedtas og utbetales sa snart dette er praktisk
mulig sett i forhold til styrebehandling og innkalling til ekstraordinzr generalforsamling i Selskapet,
men ikke senere enn 31. oktober 2016.

4 FORPLIKTELSER FREM TIL GJENNOMFGRING
4.1 Meldinger og seknader til offentlige myndigheter

41.1 Kjeperen skal sd snart som rimelig mulig, og innen 10 virkedager etter at fylkestinget i Sogn
og Fjordane fylkeskommune eventuelt har fattet et ubetinget vedtak om & godkjenne
Avtalen, melde kjopet av Aksjene til Konkurransetilsynet.

412 Pi Kjopers foresparsel skal Selger bistd Kjeper med all dokumentasjon og informasjon som
er nadvendig for & oppfylle forpliktelsene i punkt 4.1.1.

413 Kjoper skal holde Selger lepende oppdatert om all kontakt med offentlige myndigheter i
forbindelse med Transaksjonen.

4.1.4 Kjoper skal bare all risiko og egne kostnader i forbindelse med & oppné alle nedvendige
klareringer og samtykker fra offenilige myndigheter i forbindelse med Transaksjonen.

I den grad Selgers bistand er nedvendig for & oppnd slike godkjennelser fra offentlige
myndigheter, skal Kjeper dekke Selgers kostnader forbundet med dette dersom disse er
rimelige og dokumenterte, dog slik at (i) slik bistand har blitt uttrykkelig etterspurt av Kjeper
og (ii) Kjepers ansvar for slike kostnader ikke skal overstige NOK 100 000. For & unnga tvil;
begrensningen for Kjepers ansvar for Selgers kostnader som beskrevet i dette punkt 4.1.4
skal ikke p& noen mate innebzere en begrensning av Selgers forpliktelse til 4 bistd Kjeper
med den nedvendige dokumentasjon og informasjon, og Selger skal bistd Kjeper i den grad
det er nadvendig selv om Selgers kostnader i den forbindelse overstiger NOK 100 000.

4.2 Signering av tilherende avtaler
42.1 Kjoper og Selger bekrefter at hver av dem pa Gjennomferingsdagen vil signere og inngé:
@) Aksjonzravtalen; og

(ii) Opsjonsavtalen.

Qs
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4.2.2 Kjeper skal sarge for at Havila Holding AS (org.nr. 979 366 256) samtidig med at Kjeper
lefter styreforbeholdet signerer og avgir en selvskyldnerkausjon som garanterer Kjepers
oppfyllelse av sine betalingsforpliktelser etter denne Avtalen, Aksjonzravialen og
Opsjonsavtalen, og slik garanti skal vare i en slik form som fremgar av Vedlegg 4.2.2
("Selvskyldnerkausjonen").

Selvskyldnerkausjonen skal frigjeres og erstattes /ombyttes med en bankgaranti slik det
fremgdr av Opsjonsavtalen.

4.3 Oppfyllelse av betingelsene

I perioden fra Signeringsdagen til Gjennomferingsdagen skal hver av Partene gjere det som med
rimelighet kan kreves for at oppfyllelse av betingelsene for gjennomfering av Avtalen fremsatt i punkt
5 blir oppfylt sa snart som praktisk mulig.

5 BETINGELSER FOR GJENNOMFGRING

5.1 Kjopers betingelser

5.1.1 Kjepers forpliktelse til 4 kjepe Aksjene er betinget av at folgende vilkar er oppfylt:

(i) Selger har oppfylt sine forpliktelser etter Avtalen far eller p4 Gjennomferingsdagen; og

(ii) Styret i Havila skal ha fattet et ubetinget vedtak om 4 godkjenne Avtalen. Styreforbeholdet
skal leftes innen kl. 16:00 den 25. august 2016.

5.1.2  Kjeper kan frafalle betingelsen for gjennomfering som fremgér av dette punkt 5.1.
5.2 Selgers betingelser
52.1 Selgers forpliktelse til & selge Aksjene er betinget av at folgende vilkr er oppfylt:

i) Selger og fylkestinget i Sogn og Fjordane fylkeskommune skal begge ha fattet et ubetinget
vedtak om 4 godkjenne Avtalen, Aksjonaravtalen og Opsjonsavtalen;

(ii) Ingen eventuelle forkjepsretter skal veere utavet; og
(iii) Kjeper skal ha oppfylt sine forpliktelser etter Avtalen for eller p& Gjennomferingsdagen.

522 Selger kan frafalle hvert av vilkirene for gjennomfering som fremgar av dette punkt 5.2
foruten punkt 5.2.1(i).

6 GJENNOMFORING
6.1 Tidspunkt og sted for Gjennomfering

Forutsatt at betingelsene i punktene S.1 og 5.2 er oppfylt eller frafalt, og forutsatt at Kjeper oppfyller
sine forpliktelser etter punkt 6.3 (dersom Selgers forpliktelser etter punkt 6.2 er oppfylt) og at Selger
oppfyller sine forpliktelser etter punkt 6.2 (dersom Kjepers forpliktelser etter punkt 6.3 er oppfylt),
skal Avtalen gjennomfoeres i et oppgjersmete hos Wikborg, Rein & Co Advokatfirma DA i Oslo 10
Virkedager etter at disse forutsetningene er oppfylt ~ dog tidligst per 15. oktober 2016, eller dersom s&
ikke er tilfelle, s& snart det er praktisk mulig etter denne dato og den siste av betingelsene i punkt 5
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over er oppfylt eller frafalt, men ikke under noen omstendigheter senere enn Long-Stop-datoen, eller
pé et slikt senere tidspunkt som Partene métte bli enige om skriftlig ("Gjennomferingsdagen").

6.2

Selgers forpliktelser pd Gjennomferingsdagen

Pa Gjennomferingsdagen skal Selger:

0]

(ii)

(iii)
(iv)

)

(i)

6.3

fremlegge signert protokoll fra styremete i Selskapet som godkjenner Transaksjonen, samt
utskrift fra vedtak i fylkestinget i Sogn og Fjordane fylkeskommune som godkjenner
Transaksjonen;

dokumentere at Selskapets styre har vedtatt & innkalle til ekstraordinzr generalforsamling, jf.
punkt 6.3 (iv);

inngd Aksjoneravtalen og Opsjonsavtalen;

overfere Aksjene til Kjoper fri for enhver Heftelse og bekrefte i henhold til aksjeloven § 4-
10 at Aksjene er overfert til Kjoper i henhold til betingelsene i Avtalen;

fremlegge for Kjeper en oppdatert aksjeeierbok for Selskapet som i) dokumenterer at Kjoper
er fort inn som registrert eier av Aksjene og at disse er fri for Heftelser og ii) som
dokumenterer at Selger ikke kan selge eller pantsette aksjene sine 1 Selskapet i kjops- og
salgsopsjonsperioden i henhold til reguleringene nedfelt i Opsjonsavtalen, signert av
Selskapets styreleder; og

dersom Kjeper krever det, fremlegge for Kjoper skriftlige fratredelseserkleringer fra
Selskapets styremedlemmer som fremgér av Vedlegg 6.2 (vi), som bekrefier at de aktuelle
styremedlemmene ikke har noen krav mot Selskapet.

Kjopers forpliktelser ved Gjennomfering

P4 Gjennomferingsdagen, skal Kjeper:

M

(i)

(iii)
(iv)

49

overfore Kjopesummen (med umiddelbar overfersel) til Selgers Bankkonto (og slik
overfering skal anses som gjennomfert nir Selgers bank har bekreftet skriftlig at
Kjopesummen er mottatt);

fremlegge en melding til Selskapets styre om sitt erverv av Aksjene, jf. aksjeloven § 4-12;
inngd Aksjon®ravtalen og Opsjonsavtalen;

delta i ekstraordiner generalforsamling 1 Selskapet der det vedtas & (i) velge nye
styremedlemmer som erstatning for de fratredende styremedlemmene som fremgir av
Vedlegg 6.3 (iv),og (ii) frita de fratredende styremedlemmene fra ethvert ansvar som
springer ut fra enhver handling begitt av disse styremedlemmene i egenskap av slik
styremedlem 1 lgpet av de(t) aktuelle regnskapsar, med unntak for ansvar som er forrsaket
som foelge av slikt styremedlems grove uaktsomhet eller forsett Vedtakene skal gjelde i den
grad gjeldende lov tillater det; og

bekrefie skriftlig at Kjeper ikke kjenner til forhold som Kjeper anser kan utgjere et brudd pa
noen av Selgers Garantier.

(v
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6.4 Gjennomferingsmekanismer

6.4.1 Alle handlinger beskrevet i punktene 6.2 og 6.3 skal utferes samtidig (s& langt det er mulig),
og vare gjensidig avhengig av hverandre. Hver av Partene kan (i tillegg til, og uten at det
rammer, deres gvrige rettigheter og befayelser) tilbakekalle enhver handling utfart i henhold
til punktene 6.2 og 6.3, og kreve reversering av slike handlinger frem til den annen Part har
oppfylt sine forpliktelser under nevnte bestemmelser.

6.4.2  Nir alle aktuelle handlinger er utfert i forbindelse med gjennomfering av Avtalen, skal
Partenc signere et gjennomferingsmemorandum som dokumenterer at Avtalen er

gjennomfort.
7 ANDRE VILKAR
7.1 Selskapets virksomhet mellom Signeringsdagen og Gjennomferingsdagen

7.1.1 I perioden mellom Signeringsdagen og Gjennomferingsdagen skal Selger pase at Selskapet
viderefarer sin virksomhet som vanlig og gjer det som med rimelighet kan forventes for &
bevare Selskapets organisasjon intakt, med mindre annet fremgir av Avialen, eller Kjeper
har gitt sitt samtykke til noe annet (som ikke kan nektes uten saklig grunn).

7.1.2 Uavhengig av ovenstdende, skal Selger, i perioden frem til Gjennomferingsdagen, pase at
Selskapet ikke uten Kjepers skriftlige forhdndssamtykke (som ikke kan nektes uten saklig
grunn) og 1 et hvert tilfelle innenfor rammene av hva som er tillatt under
konkurranselovgivning (med mindre annet er tillatt under Avtalen):

@) endrer sine Selskapsdokumenter;
(ii) endrer antallet autoriserte eller utstedte Aksjer:
(iii) utsteder eller forplikter seg til 4 utstede nye aksjer eller andre konvertible verdipapirer som

gir rett til & tegne eller erverve aksjer eller stemmeretter i Selskapet;

@iv) kunngjer, tilsidesetter, skaffer seg rett til eller betaler eventuelt utbytte, konsernbidrag eller
annen utdeling i tilknytning til Aksjene;

) direkte eller indirekte innleser, kjoper eller pd annen méte erverver noen av Aksjene eller
iverksetter reduksjon av, retur eller tilbakebetaling av aksjekapital;

(vi) selger, overforer, leaser, lisensierer eller pd annen mate avhender vesentlige verdier eller
eiendeler bortsett fra i forbindelse med den daglige drift, underforstétt at "vesentlige verdier
eller eiendeler” i dette punkt 7.1.2 (vi) betyr enhver enkeltstaende eiendel med en verdi som
overstiger NOK 10 000 000;

(vii) padrar seg betydelig gjeld (bortsett fra alminnelig bruk av Selskapets kassakredittordninger
og leverandergjeld padratt i den daglige drift);

(viii) yter lan, forskudd eller annen kapital til tredjeparter;

(ix) tillater Heftelser over sine eiendeler eller utsteder garantier eller skadeslesholdelser;
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x) gjer vesentlige endringer i vederlag, goder eller pensjonsrettigheter til ansatte i Selskapet
eller noen av dets datterselskaper, bortsett fra &rlige lennsjusteringer fremforhandlet med
sentrale fagforeninger; og

(xi) gjennomferer vesentlige investeringer eller avhendinger.
7.2 Réidferings- og samarbeidsplikt

Selger og Kjeper skal ridfere seg og samarbeide med hverandre i god tro om ethvert tema som krever
Kjepers samtykke etter punkt 7.1 og som gjelder Selskapet i den grad det er tillatt etter gjeldende lov
og andre aktuelle avtaler inngétt fer Signeringsdagen.

7.3 Bidragsplikt

Partene skal gjere det som med rimelighet kan forventes for at betingelsene for giennomfering av
Avtalen etter punkt 5 oppfylles si snart som mulig.

7.4 Krav mot styremedlemmer

74.1 Styremedlemmer som fratrer Selskapets styre for eller pd Gjennomferingsdagen er ikke
ansvarlige overfor Selskapet eller Kjoper for brudd pd noen av Selgers Garantier eller
Selgers gvrige forpliktelser etter Avtalen, og Kjeper skal pase at eventuelle slike krav rettes
mot Selger alene.

7.4.2 Styremedlemmene er dog ansvarlig for forhold som skyldes grovt mislighold eller forsett fra
styremedlemmene selv.

8 SELGERS GARANTIER

Betinget av den Fremlagte Informasjon, avgir Selger overfor Kjoper falgende garantier og innestéclser
pé Signeringsdagen og, i forhold til punkt 8.1 til og med 8.4, ogsé pd Gjennomferingsdagen:

8.1 Kompetanse
Selger har den nedvendige myndighet og kompetanse til & inngd Awvtalen og til & oppfylle sine
forpliktelser etter Avtalen. De nedvendige selskapsintene vedtak for godkjennelse av Avtalen, er

gyldig truffet. Avtalen er, forutsatt gyldig inngéclse av Kjoper, rettslig bindende for Selger og kan
tvangsfullbyrdes overfor Selger i henhold til Avtalens vilkér.

8.2 Ingen konflikt

Gjennomfering av Avtalen vil ikke vere i konflikt med noen av bestemmelsene i Selgers eller
Selskapets Selskapsdokumenter, og heller ikke stride mot vedtak i fylkestinget i Sogn og Fjordane
fylkeskommune.

8.3 Organisasjon

Selskapet er et norsk aksjesclskap gyldig stiftet og eksisterende i henhold til norske lover med
nedvendig myndighet til 4 eie sine eiendeler og til & utfare sin virksomhet slik den i dag blir utavet.

Ea
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84 Aksjekapital og eierskap

Selskapets aksjekapital utgjer NOK 250 000 000 fordelt pa 100 000 ordinzre aksjer, hver palydende
NOK 2 500. Aksjene som omfattes av denne Avtalen eies utelukkende av Selger. Det er ingen
utestdende aksjer, garantier, opsjoner, konvertible 1an eller lignende i Selskapet.

8.5 Insolvens

Ingen krav om konkursbehandling er gjort gjeldende overfor Selskapet, og det er ikke innkalt til noen
moter vedrerende det samme, og ingen prosess er igangsatt for avvikling av virksomheten ti] Selskapet
og utdeling av eiendeler mellom kreditorene, aksjonzrene og andre bidragsytere, og det er ingen
péagéende eller varslede seksmél i henhold til gjeldende konkurslov eller, etter Selgers Kjennskap,
noen grunn til forvente et slikt seksmal.

8.6 Skatt

8.6.1 Selskapet har i god tro og til rett tid innlevert sine selvangivelser, merverdiavgifisoppgaver
og andre pliktige oppgaver, og opplysninger gitt i de nevnte dokumenter er i alle vesentlige
henseender korrekte og fullstendige.

8.6.2 Selskapet har til rett tid innbetalt eller foretatt korrekte avsetninger for Skatt.

8.6.3 Etter Selgers Kjennskap er det ingen pdgdende eller varslede bokettersyn, tvister eller
soksmal knyttet til Skatt overfor Selskapet.

8.7 Tillatelser

Selskapet innehar alle vesentlige tillatelser som kreves for & uteve eksisterende virksomhet,

8.8 Immaterielle Rettigheter

Etter Selgers Kjennskap krenker Selskapet ingen Immaterielle Rettigheter som tilherer andre personer,
og etter Selgers Kjennskap krenker ingen andre personer Immaterielle Rettigheter som tilherer
Selskapet.

8.9 Ingen samarbeidsavtaler eller lignende

Selskapet har, etter Selgers Kjennskap, ikke uten Kjopers samtykke inngltt noen intensjonsavtaler,
term sheets, samarbeidsavtaler eller andre lignende bindende eller ikke-bindende dokumenter med
industrielle akterer, konkurrenter eller andre som kan ha innvirkning pd Selskapets fremtidige
virksomhet, strategi eller resultat.

8.10 Ingen ytterligere garantier

Bortsett fra garantiene som felger over i dette punkt 8, gir ikke Selger noen spesifikk eller implisitt
garanti for Transaksjonen. Kjaper bekrefter at Kjoper ikke legger til grunn ytterligere garantier fra

Selger enn de garantiene som spesifikt gir frem av Avtalen.
—
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8.11 Intet ansvar for Fremlagt Informasjon

Forhold som pd en rimelig fyllestgjorende méte er opplyst i den Fremlagte Informasjon eller som
Kjeper eller Kjopers ridgivere var, eller burde ha vert, kjent med, skal ikke anses & utgjere et brudd
pa Selgers Garantier eller danne grunnlag for krav mot Selger.

9 KJOPERS GARANTIER

Pé Signeringsdagen avgir Kjaper overfor Selger folgende garantier og innestdelser:

9.1 Organisasjon

Kjoper er et norsk aksjeselskap gyldig stiftet og eksisterende i henhold til notske lover med nadvendig
myndighet til & eie sine eiendeler og til & utfere sin virksombhet slik den i dag blir utevet.

9.2 Kompetanse
Kjeper har nadvendig myndighet og kompetanse til & inng& og oppfylle sine forpliktelser i henhold til
Avtalen. De nedvendige selskapsinterne vedtak for godkjennelse av Avtalen, er gyldig fattet. Avtalen

er, forutsatt gyldig inngéelse av Selger, rettslig bindende for Kjeper og kan tvangsfullbyrdes overfor
Kjaper 1 henhold til Avtalens vilkar.

9.3 Finansiering

Kjoper skal pad Gjennomfaringsdagen ha tilstrekkelig midler tilgjengelig til & betaje for Aksjene og ti
& dekke alle Kjepers kostnader i forbindelse med Transaksjonen.

9.4 Ingen Kkonflikt
Dersom betingelsene for gjennomfering av Avtalen oppfylles, vil verken signering eller
giennomfering av Avtalen utgjare brudd pa betingelser nedfelt i Kjapers Selskapsdokumenter eller pa

eventuelle kjennelser eller avgjerelser fra domstol eller offentlige myndigheter som Kjeper er bundet
av.

9.5 Godkjennelser

Med mindre annet fremgdr av Avtalen, er inngdelse eller gjennomfering av Avtalen fra Kjeopers side
ikke betinget av registeringer i, varsler til eller tillatelser fra, offentlige myndigheter, bortsett fra
nedvendig godkjennelse fra Konkurransetilsynet som beskrevet i punkt 4.1.

9.6 Ingen kjennskap til brudd

Kjeperen har ikke kjennskap til forhold som vil medfere at Selgers Garantier slik de fremgar av punkt
8 er uriktige, utover hva som fremgdr av den Fremlagte Informasjon.

9.7 Ingen ytterligere garantier

Bortsett fra garantiene ovenfor i dette punkt 9, gir ikke Kjeper noen spesifikk eller implisert garanti
for Transaksjonen. Selger bekrefter herved 4 ikke legge til grunn noen garantier fra Kjeper annet enn

de garantiene som spesifikt fremgér av Avtalen.
-~
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10 ERSTATNING
10.1 Erstatning for Selgers garantibrudd

10.1.1  Selger skal kompensere Kjaper for ethvert direkte tap ("Tap") som Kjeper paferes som felge
av brudd pé Selgers innestielser, garantier eller andre forpliktelser etter Avtalen, dog slik at
Selger kun skal holdes ansvarlig for Tap som oppstir som felge av brudd pd Selgers
Garantier dersom og i den utstrekning Tapet skyldes forsettlig handling eller grovt
mislighold fra Selgers side. Selger er ikke ansvarlig for eventuelle indirekte tap eller
felgeskader Kjeper blir pafert.

10.1.2  Eventuell begrensing av Selgers ansvar etter punktene 10.3 og 10.4 under skal ikke gjelde
for krav grunnet brudd pad Selgers Garantier eller andre forpliktelser etter Avtalen som
oppstér som felge av forsettlig handling eller grovt mislighold fra Seclgers side.

10.2  Fremlagt Informasjon og Kjspers kjennskap

10.2.1  Kjepers rett til kompensasjon eller andre befayelser gjelder ikke forhold som pa en rimelig
fyllestgjorende mate var opplyst i den Fremlagte Informasjon eller som ellers var kjent, eller
med rimelighet burde ha vart kjent, for Kjaper for inngdelse av Avtalen.

10.3 Belopsbegrensninger
Selgers ansvar etter dette punkt 10 skal vaere begrenset som folger:
(1) Selger er ikke ansvarlig for enkeltstiende Tap som ikke overstiger NOK 750 000;

(ii) Selger er ikke ansvarlig med mindre Tapene, i henhold til begrensingene i dette punkt 10,
samlet overstiger NOK 7 500 000 ("Basket-belapet"), og vil da kun vere ansvarlig for belap
som overstiger Basket-belopet; og

(ii1) Selgers ansvar skal ikke i noe tilfelle overstige 20 % av Kjepesummen.
10.4  Tidsbegrensinger

Selger er ikke ansvarlig for noe krav med mindre Kjoper har varslet Selger skriftlig med cn rimelig
spesifikasjon av bakgrunnen for kravet:

(1) innen 30 Virkedager fra dagen Kjeper ble oppmerksom pé at kravet kunne bli fremsatt; og

(ii) i alle tilfeller senest atten maneder etter Gjennomferingsdagen, eller tre &r etter
Gjennomferingsdagen for krav vedrerende Skatt.

10.5 Forhold som fremgér av Selskapets drsregnskap

Kjoper har ikke rett til & fremsette krav pad grunnlag av forhold som fremgér (enten som en spesifikk
eller generell avsetning) av Selskapets arsregnskap.

\Lg N
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10.6

Tilknyttede fordeler

I beregningen av eventuell erstatning eller annet belep til utbetaling i tilknytning til Tap, skal
tilherende besparelser (herunder skattebesparelser) og andre nettofordeler som blir tilgjengelige for
Kjeper cller Selskapet hensyntas.

10.7

Lovendringer, regnskapsgrunnlag mv.

Ingen av Partene har noe ansvar dersom og i den utstrekning et krav oppstar som folge av:

)

(i)

(iif)

10.8

10.8.1

10.8.2

10.9

endringer i lover eller i offentlig myndighets praksis som inntreffer etter Signeringsdagen,
uavhengig om endringen finner sted med tilbakevirkende krafi;

okning i skattesatser som gjelder pa Signeringsdagen eller endringer i skattemyndighetenes
praksis; eller

endringer etter Gjennomferingsdagen i regnskapsgrunnlag, retningslinjer eller metoder
anvendt ved utarbeidelse av regnskaper eller i verdsettelsen av Selskapets eiendeler eller
gjeld.

Dekning for Tap

Selger er ikke ansvarlig for Tap som dekkes av forsikring som gjelder p4 Signeringsdagen til
fordel for Kjeper eller Selskapet.

Selger er heller ikke ansvarlig for Tap dersom Kjsper eller Selskapet pd annen maéte har rett
til betaling eller til & kreve erstatning fra andre enn Selger i henhold til lov, kontrakt eller
annet. Dette gjelder imidlertid kun dersom Kjeper eller Selskapet mottar betaling fra slik
tredjepart etter 4 ha tatt alle rimelige skritt for & inndrive betaling fra slike parter fer et krav
gjeres gieldende mot Selger.

Kjepers handlinger, tapsbegrensning

Selger er ikke ansvarlig for Tap 1 den utstrekning slikt Tap ikke ville oppstatt foruten en handling,
unnlatelse eller transaksjon utevet av Kjeper eller Kjepers neerstiende (forutsatt at Kjeper med
rimelighet burde ha visst at en slik handling, unnlatelse eller transaksjon ville medfore et slikt krav)
eller Kjopers manglede begrensning av Tapet i henhold til lov, med mindre slikt Tap, 1 begge tilfeller,
oppstdr som falge av at Kjoper eller Selskapet opptradte i henhold til lov eller forpliktelse som
eksisterte for inngéelsen av Avtalen.

10.10

10.10.1

10.10.2

Tredjepartskrav

Hvis en tredjepart fremsetter et krav mot Kjeper eller et av Kjopers datterselskaper, og
Kjaper har til hensikt 3 kreve erstatning for dette kravet etter punkt 10 ("Tredjepartskrav"),
mi Kjaper varsle Selger skriftlig uten ugrunnet opphold.

Selger har rett til, for egen kostnad, & overta forsvaret av og kontrollen over et
Tredjepartskrav hvis Selger skrifilig patar seg 8 kompensere Kjoper fullt ut for ethvert tap
som Kjeper eller Kjopers datterselskap(er) matte bli pafert som felge av Tredjepartskravet
(innenfor begrensningene som felger av punkt 10.3).

e
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10.10.3 Dersom Selger overtar forsvaret av et Tredjepartskrav, skal Kjoper gi, og serge for at
Selskapet gir, Sclger all den bistand som med rimelighet kan forventes i tilknyining til
forsvar av og oppgjer for Tredjepartskravet.

10.10.4 Selger har rett til 4 forlike et Tredjepartskrav som Selger har overtatt forsvaret av i henhold
til dette punkt 10.10 under forutsetning av at forliket fullt ut og betingelseslest fritar Kjsper
og Selskapet for ethvert ansvar for Tredjepartskravet.

10.10.5 Kjeper kan uansett ikke forlike et Tredjepartskrav uten Selgers skriftlige forh&ndssamtykke,
som kun kan nektes med saklig grunn. Selger har ingen plikt til & kompensere Kjgper for Tap
Kjeper blir pafert som et resultat av at et slikt forlik ble inngétt av Kjoper eller Selskapet
etter Gjennomferingen og i uoverensstemmelse med bestemmelsene i dette punkt 10.10.

11 HEVING
11.1 Betingelser for heving

Frem til Gjennomferingsdagen kan Avtalen heves, og transaksjonene som omfattes av Avtalen kan
fragds av hver av Partene dersom:

(i) den annen Part har gitt sitt skriftlige samtykke;
(i) den annen Part vesentlig misligholder sine forpliktelser under Avtalen;

Frem til Gjennomferingsdagen kan Avtalen heves av Selger dersom Avtalen ikke er gjennomfert for
Long-Stop-datoen (med mindre Avtalen ikke er gjennomfert fordi Selger ikke har oppfylt sine
forpliktelser under Avtalen). For & unngé tvil; Partene kan bli enige om & forlenge Long-Stop-datoen.

11.2 Konsekvenser av heving

Dersom Avtalen heves etter punkt 11.1, skal alle avrige forpliktelser for Partenc etter Avtalen oppherc
pé felgende betingelser:

(i) Heving skal ikke ha innvirkning pé en Parts rettigheter eller forpliktelser hva gjelder
erstatning for brudd pa Avtalen fer slik heving;

(ii) Dersom en Part har hevet Avtalen pd grunn av vesentlig mislighold av Avtalen fra den annen
Part, skal dette ikke ha innvirkning pd den hevende Parts rett til 4 kreve erstatning for
ekonomisk tap som felge av slik heving;

(iii) Kjoper skal kompensere Selger for tap oppstatt som falge av heving pd grunn av at
Transaksjonen ikke har blitt godkjent av Konkurransetilsynet. Ved et eventuelt nytt salg av

Aksjene og Opsjonsaksjene (sistnevnte som definert i Opsjonsavtalen) skal dette foretas i
samrad med Kjoper; og

(iv) Partenes forpliktelser etter punkt 12 (Konfidensialitet), 13 (Diverse bestemmelser), 14
(Lovvalg) og 15 (Tvistelesning) skal ikke pavirkes av heving.

11.3  Ingen heving etter Gjennomferingsdagen

Etter Gjennomferingsdagen, kan ingen av Partene heve Avtalen eller pd annen mite kreve

Transaksjonen reversert.
A &
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12 KONFIDENSIALITET

Med mindre annet fremgér av Avtalen skal:

(1) hver av Partene behandle Avtalens innhold og eksistens, samt all informasjon om
forhandlinger og diskusjoner som har funnet sted i forbindelse med Avtalen og
Transaksjonen, konfidensielt;

(ii) Selger behandle all informasjon om Kjaper som er mottatt fra Kjeper eller dens
representanter i forbindelse med Avtalen, konfidensielt;

(iii) Kjoper behandle all informasjon om Selger som er mottatt fra Selger eller dens
representanter i forbindelse med Avtalen, konfidensielt; og

@iv) Selger, etter Gjennomfering, behandle all informasjon om Selskapet konfidensielt, dog i
henhold til de rammer som falger av gjeldende lovgivning om offentlighet i forvaltningen.

Ovennevnte skal likevel ikke vare til hinder for at Avtalen blir lagt fram for fylkestinget i Sogn og
Fjordane fylkeskommune bide i en sladdet og en usladdet versjon. I den sladdede versjonen er
kommersielle forhold utelatt. Den sladdete versjonen er offentlig, den usladdete versjonen er ikke
offentlig. Opplysningene som blir sladdet er underlagt taushetsplikt. Avtalen skal ogs4 i sladdet form
kunne legges frem for Konkurransetilsynet i forbindelse med melding om Transaksjonen.

13 DIVERSE BESTEMMELSER
13.1 Kostnader

Hver av Partene skal dekke sine egne kostnader i forbindelse med Avtalen og Transaksjonen.

13.2 Ytterligere dokumentasjon og tiltak

Hver av Partene skal, for egen kostnad, utstede slike dokumenter og iverksette slike tiltak som den
annen Part med rimelighet kan kreve for at Avtalen skal bli effektiv.

13.3 Eneste befoyelser

Befoyelsene som felger av Avtalen skal vere Kjepers eneste befoyelser og utelukker alle andre krav
om erstatning, reduksjon av vederlag, heving eller annen godtgjerelse mot den annen Part som ellers
ville veert tilgjengelig i henhold til lov.

13.4  Uavhengighet

Dersom noen kompetent myndighet skulle finne noen av bestemmelsene i Avtalen ugyldige og ikke
gjennomferbare, skal de slettes, og de gjenvarende bestemmelsene i Avtalen skal forbli gjeldende.
Uavhengig av dette, skal Partene forhandle i god tro for & bli enige om en gjensidig tilfredsstillende
bestemmelse til erstatning for bestemmelsen som ble ansett ugyldig og ikke gjennomferbar.

13.5 Hele Avtalen

Denne Avtalen og dens vedlegg utgjer hele avtalen mellom Partene vedrerende alle forhold som
Avtalen gjelder. Innholdet i Avtalen og dens vedlegg gér foran alle tidligere skriftlige og muntlige
overenskomster.

5
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14 LOVVALG
Dcnne Avtalen og alle forhold som vedrerer Avtalen skal vere underlagt norsk rett.
15 TVISTELGSNING

Enhver tvist vedrerende Avtalen, herunder dens eksistens og gyldighet, som ikke avklares i
minnelighet skal loses ved voldgift i henhold til lov om voldgift av 14. mai 2004, nr. 25 med senere
endringer eller fornyelser. Voldgiftssaken skal fares i Sogndal, p& norsk.

[SIGNATURSIDE F@LGER]

}@ (e

L_B132176_V1 19.08.16 204956-031



Denne Avtalen er undertegnet i to eksemplarer, hvorav hver av Partene beholder ett eksemplar.

For Selger:

Signatur: Sy [
Navn: ;
Tittel: D% = A
Signatur: e !
Navn: ¢

Tittel:

For Kjoper: .
Signatur; fy» j 8\
Navn:
Tittel:
Signatur:
Navn:
Tittel:

Havila Holding AS tiltrer herved punkt 4.2.2 i denne Avtalen:

For Havila Holding AS:
Signatur: "7 o s A
Navn: LN N
Tittel:
Signatur:
Navn:
Tittel:
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