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AKSJONAERAVTALE FJORDI1 AS
Det er i dag inngitt folgende avtale meliom:
1. Havilafjord AS (org. nr.: 897 211 572), Mjelstadnesvegen. 6092 Fosnavig; og
2, F1 Holding AS (org. nr.: 996 020 975), Askedalen 2, 6863 Leikanger.
som ¢iere av Fjord]l AS ("Selskapet").

Havilafjord AS ("Havila") og F1 Holding AS ("F1_Holding") er hver for seg benevnt som en
("Part"), og sammen ("Rartene").

1 BAKGRUNN OG FORMAL

Selskapet er det storste ferjeselskapet i Norge, med virksomhet fra Rogaland i ser til Finnmark i nord.
Havila eier 67 % av Selskapet (67 000 aksjer) og 1 Holding eier 33 % av Selskapet (33 000 aksjer).

Denne avtalen ("Avtalen") skal regulere Partenes utevelse av eierskap i, og videre drift av, Selskapet.
Videre skal Avtalen regulere det innbyrdes forholdet mellom Partene som aksjonerer i Selskapet, i
den utstrekning dette ikke reguleres av lovverk som ikke kan fravikes.

Pr. datoen for inngdelsen av Avtalen cies alle aksjene i F1 Holding av Sogn og Fjordane
fylkeskommune, mens Havila Holding AS er eier av alle aksjene i Havila.

2 INNLEDENDE BESTEMMELSER

Ved motstrid mellom Selskapets vedtekter og Avtalen skal Avtalens bestemmelser gjelde sé langt
dette er forenelig med norsk rett. I den grad det er nedvendig for at Avtalens bestemmelser skal
komme til anvendelse etter sitt innhold plikter Partene & medvirke til at Selskapets vedtekter endres i
samsvar med Avtalens bestemmelser.

Sé langt det ikke strider mot lovbestemmelser som er ufravikelige, forplikter Partene seg til & opptre
lojalt med hensyn til bestemmelsene i Avtalen, herunder & stemme p& generalforsamlingen i
overensstemmelse med Avtalens bestemmelser, samt 4 serge for at Avtalen blir overholdt av Partenes
representanter i Selskapets styre.

Dersom en Part eller en representant for en Part ikke stemmer i overensstemmelse med Avtalen, er
Partene enige om & iverksette de nedvendige skritt for & endre slike beslutninger dersom den

avvikende stemmegivningen har vert bestemmende for utfallet av en sak.

Pr. datoen for inngdelsen av Avtalen eies alle aksjene i F1 Holding av Sogn og Fjordane
fylkeskommune, mens Havila Holding AS er eier av alle aksjene i Havila.
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3 STYRENDE ORGANER 1 SELSKAPET
3.1 Styret

Selskapet skal ha et styre med atte medlemmer, der sammensetningen skal vaere som folger;

¢ Havila oppnevner fire representanter
¢ F1 Holding oppnevner to representanter
* Ansatte i Selskapet oppnevner to representanter

Styrets leder skal vare en av kandidatene som er oppnevnt av Havila og nestleder skal vare en av
representantene som F1 Holding oppnevner. Disse posisjonene skal hver av de respektive Partene
kunne oppnevne fra og med undertegning av denne Avtale, og viderefore/oppnevne utover ferste
ordinzre valgperioder for de respektive styrerepresentantene.

Partene er enige om at hvert av styremedlemmene oppnevnt av F1 Holding eller Havila skal ha rett til
4 bringe styrevedtak inn for generalforsamlingen til avgjerelse der.

Styret kan treffe beslutning nir minst to av styremedlemmene oppnevnt av Havila og minst ett av
styremedlemmene oppnevnt av F1 Holding er til stede eller deltar i styrebehandlingen og styret for
gvrig er beslutningsdyktig iht. bestemmelsene i aksjelovens § 6-24.

Hvis et styremete ikke kan avholdes som felge av at det ikke er beslutningsdyktig, skal metet
automatisk utsettes til en dato som nzrmere fastsatt av styrets leder, men ikke senere enn 14 dager fra
den opprinnelige metedatoen. P4 et slikt utsatt styremote kan styret treffe beslutning forutsatt at (i)
minst fem styremedlemmer er tilstede, og (ii) hvorav minst to medlemmer fra Havila sin side og minst
ett medlem fra F1 Holding sin side er til stede.

Uavhengig av det ovenstdende kan styret likevel ikke treffe beslutning uten at alle styremedlemmene
sa vidt mulig er gitt anledning til & delta i behandlingen av saken, jf. aksjelovens § 6-24.

3.2 Generalforsamlingen

Innkalling og avholdelse av generalforsamling skal skje i henhold til bestemmelsene i den til enhver
tid gjeldende aksjelovgivning,

Hver aksje skal ha én stemme.

33 Saker som krever samtykke fra F1 Holding

I folgende saker / beslutninger skal vedtak i styre og/eller generalforsamling ikke kunne treffes uten

tilslutning fra F1 Holding:

(i) Endring av Selskapets vedtekter med unntak av vedtektsendringer som er nedvendige og / eller
hensiktsmessige som folge av restruktureringer i henhold til Avtalens punkt 7.4. Imidlertid kan

ikke F1 Holding unnlate & gi sin tilslutning uten saklig grunn.
(ii) Godkjennelse av avtaler i henhold aksjeloven 3-8.
W v
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4 ORGANISERING AV KONSERNET

I overensstemmelse med de feringene som Partene har formulert i denne Avtalen, skal Fjordl-
konsernet til enhver tid organiseres slik styrende organer i konsemnet fastsetter.

Havila vil innta rollen som aktiv eier i Fjord1-konsernet, og skal sta fritt til & foresl& — og arbeide for
giennomferingen av — strukturelle grep som etter Havilas oppfatning er egnet til & bidra til
verdiekning.

Partene bekrefter ved sin signatur pi denne Avtalen 3 stette opp om, og forholde seg lojalt til, de
beslutninger som blir fattet av Selskapets styrende organer.

Partene er enige om at beslutninger som fattes i Selskapets datterselskaper, og som gjelder strukturelle
forhold og/eller saker av sarlig viktighet, skal forutsette skrifilig forhdndssamtykke fra Seiskapets
styre. Slikt skriftlig forhAndssamtykke skal kreve oppslutning fra minst to representanter for Havila og
minst en representant fra F1 Holding. Partene skal serge for at kravet om styresamtykke i henhold til
dette punktet implementeres i Selskapets datterselskaper gjennom rutiner, retningslinjer og/eller
vedtekter.

5 FORRETNINGSADRESSE OG KONSERNLEDELSE
Partene er enige om at Selskapet skal ha forretningsadresse i Flora kommune.

Partene er enige om at Selskapets konsernledelse skal videreferes uten endringer med mindre dette mé
skje som falge av oppsigelser eller andre grunner som medferer at arbeidsforholdet oppherer.

6 UTBYTTE

Selskapet skal, s8 lenge Avtalen er gjeldende, med mindre Partene for hvert enkelt regnskapsér blir
enige om noe annet, utdele en s stor del av Selskapets resultat som er mulig under hensyntagen til de
begrensninger aksje- og regnskapslovgivningen til enhver tid setter, og Selskapets behov for
egenkapital uttrykt i de til enhver tid gjeldende budsjetter, herunder investeringsbudsjetter, dog under
den forutsetning at slik utdeling av utbytte ikke strider mot finansielle avtaler eller andre avtaler som
Selskapet eller dets datterselskaper er part i. Under henvisning til ovennevnte er Partene enige om at
det sekes lagt opp til at 50 % av selskapets arsresultat etter skatt utdeles som utbytte til Selskapets
aksjonzrer.

Utdeling av utbytte skal skje pro rata i henhold til Partenes forholdsmessige eierskap i Selskapet.

Selskapet skal ikke gjore endringer i regnskapsprinsippene si lenge F1 Holding eier aksjer i Selskapet,
med mindre slike endringer er nedvendige i forbindelse med (i) bersnotering og/eller (ii) endring av
gjeldende lover og regler.

7 SALG AV AKSJER I SELSKAPET/ BORSNOTERING /
RESTRUKTURERING

7.1 Styrets samtykke

Enhver aksjeoverdragelse skal godkjennes av Selskapets styre, som ikke kan nekie samtykke uten
saklig grunn. Som saklig grunn for nektelse skal regnes, men ikke begrenses til, at erverver ikke har
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tiltrddt Avtalen som bindende for seg, eller i tilfelle restrukturering i henhold til punkt 7.4; at ikke
bankgaranti som angitt i punkt 7.4 er stilt.

Godkjennelse kreves ikke ved salg av aksjer i henhold til punkt 8 nedenfor.

7.2 Forkjopsrett

Ved enhver aksjeoverdragelse, herunder ved fusjon eller fisjon hvor en Part inngér, fra en Part (den
"Selgende Part") har den annen Part forkjepsrett. Den Selgende Part skal gi Selskapets styre og den
annen Part skriftlig melding pr. bud eller rekommandert brev om at den ensker 4 selge aksjer.
Meldingen skal angi antall aksjer, pris og andre vilkir for overdragelsen. Fristen for & gjore
forkjepsretten gjeldende er 60 dager fra det tidspunkt styret og den annen Part pr. bud eller rekom-
mandert brev fikk melding fra Selgende Part. Forkjepsretten gjelder pd ellers like vilkar. Dersom det
er gitt meddelelse om at det foreligger gave eller gavesalg, eller det bestrides at den oppgitte kjspesum
er reell, ma skjenn vare begjart innen den samme frist som er fastsatt for 4 gjere forkjepsretten
gjeldende. Lesningssummen mé deretter betales innen 15 dager etter at belapet er endelig fastsatt.

Dersom den annen Part ikke gjor forkjepsrett gjeldende, kan den Selgende Part selge de aktuelle
aksjene innen en periode pé seks méneder, forutsatt at salget skjer pa tilsvarende vilkér og til samme
part/kjoper som meldt til den annen Part. Den annen Part kan kreve & fi se den Selgende Parts
salgsaviale(r). Etter utlapet av de seks méanedene utlases forkjapsrett pa nytt ved et eventuelt salg selv
om dette skjer pa samme vilkar og til samme part/kjaper.

Forkjopsrett gjelder ikke ved salg av aksjer i henhold til punkt 8 nedenfor,

7.3 Medyvirkning til salg ved eventuell bersnotering

Dersom Havila beslutter 4 innlede en prosess for bersnotering av Selskapet, skal F1 Holding vare
forpliktet til & markedsfare alle sine resterende aksjer i Selskapet for salg gjennom offentlig tilbud,
med mindre F1 Holding velger & uteve Salgsopsjonen som felger av Opsjonsavtalen eller Havila
utever Kjepsopsjonen (jf punkt Error! Reference source not found.).

7.4 Restrukturering

Havila har tilkjennegitt at det kan vare aktuelt for selskapet & restrukturere sitt eierforhold i Selskapet,
og at det i den forbindelse kan vare aktuelt & overfore aksjene i Selskapet til nytt eierselskap med
Havila eller Havila Holding AS som majoritetseier. Fusjon eller fisjon, regnes som aksjeoverforsel i
denne forbindelse.

Slik aksjeoverfarsel kan bare finne sted dersom Bankgarantien (som definert i Opsjonsavtalen) er stilt
p4d de vilkdr som fremgar av Opsjonsavtalen for summen av Vederlaget (som definert i

Opsjonsavtalen) og Restbelapet (som definert i Opsjonsavtalen).

Dersom slik restrukturering skjer for salgs eller kjepsopsjonen til de gjenvaerende aksjene som F]
Holding innehar i Selskapet (33.000 aksjer), skal F1 Holding ikke kunne uteve forkjepsrett iht

bestemmelsene i punkt 7.2 ovenfor cller aksjelovens bestemmelser.
<«
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8 KJOPSOPSJON TIL FORDEL FOR HAVILA OG SALGSOPSJON TIL
FORDEL FOR F1 HOLDING

Partene er enige om at Havila skal innremmes en rett til 4 kjope samtlige av F1 Holdings resterende
aksjer i Selskapet ("Kjopsopsjonen") og at F1 Holding skal innremmes en rett, til & kreve at Havila
kjoper samtlige av F1 Holdings resterende aksjer i Selskapet ("Salgsopsjonen") til pris og vilkér for
pvrig som er fastsatt i saerskilt opsjonsavtale mellom Partene vedlagt denne Avtalen som vedlegg 1.

9 KONFIDENSIALITET

Innholdet i Avtalen, samt ethvert forhold som Partene og deres representanter far kjennskap til
vedrerende Selskapets og den annen Parts forretningsforhold, er underlagt taushetsplikt.

Ovennevnte skal likevel ikke vare til hinder for at Avtalen blir lagt fram for fylkestinget i Sogn og
Fjordane fylkeskommune bide i en sladdet og en usladdet versjon. I den sladdede versjonen er
kommersielle forhold utelatt. Den sladdete versjonen er offentlig, den usladdete versjonen er ikke
offentlig. Opplysningene som blir sladdet er underlagt taushetsplikt. Avtalen skal ogsé i sladdet form
kunne legges frem for Konkurransetilsynet i forbindelse med melding om aksjesalg.

Denne taushetsplikt skal ikke omfatte forhold som er eller blir offentlig kjent uten at dette skyldes
vedkommende Part eller noen som har fétt informasjonen fra vedkommende Part. Taushetsplikten skal
heller ikke vaere til hinder for at taushetsbelagt informasjon kan gis til eventuelle seriose potensielle
kjopere av aksjer i Selskapet og/eller ridgivere engasjert av en Part, samt likesd Partenes respektive
bankforbindelser, sdfremt slik informasjon ikke vil kunne medfere skadevirkninger for Selskapet, dets
datterselskaper og/eller hver av Partene og under forutsetning av at mottaker(ne) av denne
informasjonen aksepterer en tilsvarende taushetsplikt.

Denne bestemmelse gjelder ogsa etter Avtalens eventuelle oppher.

10 MISLIGHOLD OG OPPHOR AV AVTALEN

Dersom en av Partene misligholder Avtalen, kan den annen Part kreve erstatning for det tap som
vedkommende lider som falge av avtalebruddet.

Dersom en av Partene vesentlig misligholder sine forpliktelser etter denne Avtalen, kan den annen Part
kreve & f& erverve den misligholdende Parts aksjer ("Qpsjonen"). For at denne retten skal kunne
gjores gjeldende, mé den som hevder at det foreligger et brudd gi den misligholdende Parten 30 dagers
frist til & rette opp i bruddet, og melde fra om at Opsjonen etter denne bestemmelsen vil bli gjort
gjeldende dersom den annen Part ikke retter opp i misligholdet innenfor fristen pa 30 dager.

Ved utevelse av Opsjonen skal den ervervende Part betale belap stort per aksje forutsatt
det antall aksjer det er i Selskapet per dags dato.

Kjepesummen skal betales mot heftefri overdragelse av aksjene innen 30 dager etter at fristen for &
rette opp i misligholdet som angitt i annet avsnitt i dette punkt 9 har lept ut.

Utover den utlesningsrett som folger av punkt 9 i denne Avtalen, gjelder bestemmelsene i aksjeloven
§§ 4-24 og 4-25, og disse kan komme til anvendelse dersom utlesningsretten i henhold til dette punkt

10 ikke nyttes.
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11 AVTALENS VARIGHET

Med de unntak som fremkommer ovenfor, herunder, men ikke begrenset til, punkt 8, 9 og 10, gjelder
denne Avtale mellom Partene si lenge Partene eier aksjer i Selskapet. Oppherer en av Partene 4 vare
aksjonar i Selskapet, bortfaller Avtalen automatisk uten ytterligere varsel eller formalisering fra det
tidspunkt vedkommende Part oppherer & vere aksjonzr i Selskapet, med mindre Avtalen viderefares
som falge av at ny aksjonar har tiltridt Avtalen under henvisning til bestemmelsene i punkt 11 i
Avtalen. Avtalen oppherer automatisk ved en eventuell bersnotering av Selskapet

12 DIVERSE

Partene skal innrette sin stemmegivning i Selskapet slik at deres forpliktelser i henhold til Avtalen
oppfylles.

Ingen av Partene kan overdra sine rettigheter og forpliktelser etter denne Avtalen uten skriftlig
forh&ndssamtykke fra den annen Part.

Enhver overforing av aksjer i Selskapet, eller annen innlemmelse av ny(e) aksjonzr(er) (bortsett fra
salg av aksjer fra F1 Holding til Havila iht. Kjepsopsjonen og / eller Salgsopsjonen), skal forutsette at
den nye aksjonzren trer inn i denne Avtalen og aksepterer den som fullt ut bindende for seg. Ved
overfering av aksjer er den Selgende Part (som definert i punkt 6.2 ovenfor) ansvarlig for & pase at
dette blir fulgt. Ved annen innlemmelse av ny(¢) aksjonar(er) er begge Parter ansvarlige for & pdse at
dette blir fulgt.

Hvis det blir aktuelt & innlemme en eller flere tredjeparter som aksjonzer i Selskapet (som séledes skal
tre inn i Avtalen som bindende for seg, jf. avsnittet ovenfor), skal Partene gjennomga denne Avtalen
og gjere de endringer som er nadvendige for & reflektere dette.

Endring av Avtalen kan kun paberopes eller gjeres gjeldende under forutsetning av at dette er nedfelt i
tillegg til Avtalen og er undertegnet av Partene.

13 LOVVALG

Denne Avtalen og alle forhold som vedrorer Avtalen skal veere underlagt norsk rett

14 TVISTELOSNING
Enhver tvist vedrerende Avtalen, herunder dens eksistens og gyldighet, som ikke avklares 1

minnelighet skal leses ved voldgift i henhold til lov om voldgift av 14. mai 2004, nr. 25 med senere
endringer eller fomyelser. Voldgiftssaken skal fores i Sogndal, pd norsk.

ok ok ook
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Denne Avtalen er undertegnet i to eksemplarer, hvorav hver av Partene beholder ett eksemplar.

Sted/Dato:

For Havilafjord AS For F1 Holding AS
Signatur: ) Signatur:

Nawvn: Nawvn:
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