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AKS JONÆRAVTALE FJORDI AS

Det er i dag inngåttfølgende avtale mellom:

1. Havilafjord AS(org. nr.: 897211572) , Mjølstadnesvegen. 6092Fosnavåg; og

2. F1 Holding AS( org. nr.: 996 020 975) , Askedalen 2, 6863 Leikanger.

som eiere av Fjordl AS ( " Selskapet").

Havilafjord AS ( " Havila") og Fl Holding AS ( " Fl Holding") er hver for seg benevnt som en
( "Part") , og sammen(" Partene") .

1 BAKGRUNN OG FORMÅL

Selskapet er detstørste ferjeselskapeti Norge,medvirksomhetfra Rogaland i sør til Finnmark i nord.

Havila eier67 % avSelskapet ( 67 000aksjer)ogFl Holdingeier 33 % av Selskapet ( 33000 aksjer).

Denne avtalen( "Avtalen") skal regulere Partenes utøvelse av eierskap i, og videre drift av,Selskapet.
Videre skal Avtalen reguleredet innbyrdesforholdetmellom Partene som aksjonærer i Selskapet,i
den utstrekningdetteikke reguleres av lovverk som ikke kan fravikes.

Pr. datoen for inngåelsen av Avtalen eies alle aksjene i F1 Holding av Sogn og Fjordane
fylkeskommune, mensHavila Holding AS er eier avalle aksjene i Havila.

2 I NNLEDENDE BES TEMMELS ER

Ved motstrid mellom Selskapets vedtekterog Avtalen skal Avtalensbestemmelser gjelde så langt
dette er forenelig med norsk rett. I den grad det er nødvendig for at Avtalens bestemmelserskal
kommetil anvendelse etter sitt innhold plikter Partene å medvirke til at Selskapets vedtekterendres i
samsvar medAvtalensbestemmelser.

Så langt det ikke strider mot lovbestemmelser som er ufravikelige,forplikter Partene segtil å opptre
lojalt med hensyn til bestemmelsene i Avtalen, herunderå stemmepå generalforsamlingen i
overensstemmelsemedAvtalens bestemmelser, samt å sørge for at Avtalen blir overholdt avPartenes
representanter i Selskapets styre.

DersomenParteller en representant for en Part ikke stemmer i overensstemmelse medAvtalen, er
Partene enige om å iverksette de nødvendige skritt for å endre slike beslutningerdersom den
avvikendestemmegivningen harværtbestemmendefor utfallet aven sak.

Pr. datoen for inngåelsen av Avtalen eies alle aksjene i F1 Holding av Sogn og Fjordane
fylkeskommune,mens HavilaHolding ASer eieravalleaksjene i Havila.
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3 S TYRENDE ORGANER I S ELS KAPET

3. 1 Styret

Selskapetskal haet styre med åtte medlemmer, dersammensetningen skalværesom følger;

• Havilaoppnevner fire representanter
• Fl Holding oppnevner to representanter
• Ansattei Selskapetoppnevnerto representanter

Styretslederskal være en av kandidatene som er oppnevnt av Havilaog nestlederskal være en av
representantenesom Fl Holding oppnevner. Disse posisjoneneskal hver av de respektive Partene
kunne oppnevne fra og med undertegning av denne Avtale, og videreføre/oppnevne utover første
ordinærevalgperioder for de respektivestyrerepresentantene.

Partene er enige om at hvert av styremedlemmene oppnevnt av Fl Holding eller Havila skal ha rett til
å bringestyrevedtak inn for generalforsamlingen til avgjørelseder.

Styret kan treffe beslutning når minst to av styremedlemmeneoppnevnt av Havila og minst ett av
styremedlemmeneoppnevntav F1 Holding er til stedeeller deltar i styrebehandlingen og styretfor
øvrig er beslutningsdyktigiht. bestemmelsene i aksjelovens § 6-24.

Hvis et styremøte ikke kan avholdes som følge av at det ikke er beslutningsdyktig, skal møtet
automatiskutsettes til en dato somnærmere fastsatt av styretsleder, menikke senere enn 14dagerfra
den opprinnelige møtedatoen. På et slikt utsattstyremøtekan styret treffe beslutning forutsattat( i)
minstfemstyremedlemmer er tilstede, og(ii) hvorav minst to medlemmer fra Havila sin sideog minst
ett medlemfraF1 Holding sin side er til stede.

Uavhengig av det ovenståendekan styretlikevel ikke treffe beslutning utenat alle styremedlemmene
såvidt muliger gitt anledning til å delta i behandlingen av saken, jf. aksjelovens § 6-24.

3. 2 Generalforsamlingen

Innkalling og avholdelse av generalforsamling skal skje i henhold til bestemmelsene i den til enhver
tid gjeldende aksjelovgivning.

Hver aksjeskal ha én stemme.

3. 3 Saker som krever samtykke fra Fl Holding

I følgendesaker/ beslutninger skal vedtak i styre og/eller generalforsamlingikke kunnetreffes uten
tilslutning fraF1 Holding:

( i) Endring av Selskapets vedtekter med unntak av vedtektsendringersom er nødvendige og / eller
hensiktsmessigesomfølge av restruktureringeri henhold til Avtalenspunkt 7.4.Imidlertid kan
ikke Fl Holdingunnlate å gi sin tilslutning uten saklig grunn.

(ii) Godkjennelseavavtaleri henhold aksjeloven3-8.

C) ,
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4 ORGANI S ERI NG AV KONS ERNET

I overensstemmelse med de føringenesom Partenehar formulert i denne Avtalen, skal Fjordl-
konsernet til enhver tid organiseresslik styrende organer i konsernet fastsetter.

Havila vil innta rollen somaktiv eier i Fjordl-konsernet, og skalstå fritt til å foreslå — og arbeide for
gjennomføringen av —strukturelle grep som etter Havilas oppfatninger egnet til å bidra til
verdiøkning.

Partenebekrefterved sin signatur på denne Avtalen å støtte opp om, og forholde seg lojalt til, de
beslutninger som blir fattet av Selskapetsstyrendeorganer.

Partene er enige om at beslutninger som fattesi Selskapetsdatterselskaper, og som gjelderstrukturelle
forhold og/ellersaker av særlig viktighet, skal forutsette skriftlig forhåndssamtykke fra Selskapets
styre.Slikt skriftlig forhåndssamtykkeskalkreve oppslutning fra minst to representanter for Havila og
minst en representant fra Fl Holding.Partene skal sørge for at kravet om styresamtykkei henhold til
dette punktet implementeresi Selskapetsdatterselskaper gjennom rutiner, retningslinjerog/eller
vedtekter.

5 FOØT NI NGS ADRES S E OG KONS ERNLEDELS E

Parteneer enigeom at Selskapetskalha forretningsadresse i Florakommune.

Parteneer enige om at Selskapetskonsernledelse skalvidereføres utenendringer medmindre dettemå
skje som følge avoppsigelser eller andregrunnersom medfører atarbeidsforholdet opphører.

6 UTBYTTE

Selskapet skal, så lenge Avtalen er gjeldende, med mindre Partene for hvertenkeltregnskapsår blir
enigeom noe annet,utdele en så stordelav Selskapets resultat som er mulig underhensyntagentil de
begrensningeraksje- og regnskapslovgivningentil enhver tid setter, og Selskapets behov for
egenkapital uttrykt i de til enhver tid gjeldende budsjetter, herunderinvesteringsbudsjetter, dogunder
den forutsetningat slik utdelingav utbytte ikke strider mot finansielleavtaler eller andreavtaler som
Selskapet eller detsdatterselskaper er part i. Under henvisningtil ovennevnteer Parteneenige om at
det søkes lagt opp til at 50 % av selskapetsårsresultat etter skatt utdeles som utbyttetil Selskapets
aksjonærer.

Utdelingav utbytte skalskjepro rata i henholdtil Partenes forholdsmessigeeierskap i Selskapet.

Selskapet skal ikke gjøre endringer i regnskapsprinsippene så lenge Fl Holding eier aksjeri Selskapet,
medmindreslike endringer er nødvendige i forbindelse med(i) børsnoteringog/eller (ii) endring av
gjeldendelover og regler.

7 S ALG AV AKS JER I S ELS KAPET/ BØRS NOTERI NG /
RES TRUKTURERI NG

7. 1 Styrets samtykke

Enhver aksjeoverdragelse skal godkjennesav Selskapets styre, som ikke kan nekte samtykkeuten
saklig grunn. Somsaklig grunn for nektelseskalregnes, men ikke begrenses til, at erverver ikke har
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tiltrådt Avtalen som bindende for seg, eller i tilfelle restruktureringi henhold til punkt 7. 4; at ikke
bankgarantisomangitt i punkt7. 4 er stilt.

Godkjennelsekreves ikke ved salg av aksjer i henhold til punkt 8 nedenfor.

7. 2 Forkj øpsrett

Ved enhveraksjeoverdragelse,herunder ved fusjon eller fisjon hvoren Part inngår,fra en Part ( den
" Selgende Part") har denannen Part forkjøpsrett. Den SelgendePart skal gi Selskapets styreog den
annen Part skriftlig melding pr. bud eller rekommandert brev om at den ønsker å selgeaksjer.
Meldingen skal angi antall aksjer, pris og andre vilkår for overdragelsen. Fristen for å gjøre
forkjøpsrettengjeldende er 60 dagerfra det tidspunkt styret og den annenPart pr. bud eller rekom-
mandert brevfikk meldingfra Selgende Part. Forkjøpsrettengjelder på ellers like vilkår. Dersom det
er gitt meddelelse om at det foreligger gaveeller gavesalg, ellerdetbestridesat denoppgitte kj øpesum
er reell, må skjønn være begjærtinnen den samme frist som er fastsattfor å gjøre forkjøpsretten
gjeldende. Løsningssummenmå deretterbetalesinnen 15 dager etter at beløpet er endeligfastsatt.

Dersom den annen Part ikke gjør forkjøpsrett gjeldende, kan den SelgendePart selgede aktuelle
aksjene innen en periodepå seks måneder, forutsatt at salgetskjer påtilsvarendevilkår og til samme
part/kjøpersom meldt til den annenPart.Den annen Part kan kreve å få se den SelgendeParts
salgsavtale( r) . Etter utløpet av de seks månedeneutløsesforkjøpsrettpånytt vedet eventueltsalgselv
om dette skjer påsammevilkår og til samme part/kjøper.

Forkjøpsrett gjelder ikke ved salg av aksjeri henhold til punkt 8 nedenfor.

7. 3 Medvirkning til salg ved eventuell børsnotering

Dersom Havila beslutter å innledeen prosess for børsnotering av Selskapet,skal Fl Holding være
forpliktet til å markedsføre alle sine resterendeaksjer i Selskapet for salg gj ennomoffentlig tilbud,
med mindreFl Holding velger å utøve Salgsopsjonen som følger av Opsjonsavtalen eller Havila
utøverKj øpsopsjonen ( jf punkt Error! Referencesource not found. ) .

7. 4 Restrukturering

Havila hartilkjennegittat detkan være aktuelt for selskapet å restruktureresitt eierforhold i Selskapet,
og at det i denforbindelse kan være aktuelt å overføreaksjenei Selskapettil nytt eierselskap med
Havila eller Havila Holding AS som majoritetseier. Fusjon eller fisjon, regnes somaksjeoverførsel i
denne forbindelse.

Slik aksjeoverførsel kan bare finne steddersom Bankgarantien( som definert i Opsjonsavtalen) er stilt
på de vilkår som fremgår av Opsjonsavtalen for summen av Vederlaget( som definert i
Opsjonsavtalen) og Restbeløpet ( som definert i Opsjonsavtalen) .

Dersomslik restrukturering skjer før salgs eller kjøpsopsjonen til de gj enværendeaksjene som Fl
Holding innehar i Selskapet ( 33. 000 aksjer) , skal Fl Holding ikke kunne utøve forkjøpsrett iht
bestemmelsene i punkt7. 2 ovenfor eller aksjelovensbestemmelser.

\ l ' \ Cc, 1 -
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8 KJØPS OPS JON TI L FORDEL FOR HAVI LA OG S ALGS OPS JON TI L
FORDEL FOR Fl HOLDI NG

Parteneer enige om at Havila skal innrømmes en rett til å kjøpesamtlige avF1 Holdings resterende
aksjer i Selskapet( " Kjøpsopsjonen")og at Fl Holding skal innrømmesenrett, til å kreve at Havila
kjøper samtligeav F1 Holdingsresterende aksjer i Selskapet( " Sal2sopsionen") til pris og vilkår for
øvrig som er fastsatt i særskiltopsjonsavtalemellom Partenevedlagt denne Avtalen somvedlegg 1.

9 KONFI DENSI ALI TET

Innholdet i Avtalen, samt ethvertforhold som Partene og deresrepresentanterfår kjennskaptil
vedrørende Selskapets og denannen Partsforretningsforhold, er underlagt taushetsplikt.
Ovennevnteskal likevel ikke væretil hinder for at Avtalen blir lagt fram for fylkestinget i Sognog
Fjordane fylkeskommune både i en sladdet og en usladdetversjon.I den sladdedeversjonen er
kommersielle forhold utelatt. Den sladdete versjonener offentlig, den usladdeteversjonen er ikke
offentlig. Opplysningenesomblir sladdeter underlagt taushetsplikt.Avtalen skalogsåi sladdetform
kunne legges fremfor Konkurransetilsynet i forbindelsemed melding om aksjesalg.

Denne taushetsplikt skal ikke omfatteforhold som er eller blir offentlig kjent utenat detteskyldes
vedkommende Part eller noensom har fått informasjonen fra vedkommende Part.Taushetsplikten skal
heller ikke væretil hinder for at taushetsbelagtinformasjon kan gis til eventuelle seriøsepotensielle
kjøpere av aksjer i Selskapetog/ellerrådgivereengasjert av en Part,samt likeså Partenes respektive
bankforbindelser, såfremt slik informasjonikke vil kunnemedføreskadevirkninger for Selskapet, dets
datterselskaper og/eller hver av Partene og under forutsetning av at mottaker( ne) av denne
informasjonenakseptereren tilsvarende taushetsplikt.

Denne bestemmelsegjelder også etter Avtalens eventuelle opphør.

10 MI S LI GHOLD OG OPP HØR AV AVTALEN

Dersomen av PartenemisligholderAvtalen, kan den annenPart kreveerstatningfor det tap som
vedkommendelider somfølge av avtalebruddet.

Dersomen avPartene vesentligmisligholder sineforpliktelser etterdenne Avtalen, kanden annen Part
kreve å få erverve den misligholdende Parts aksjer ( " OØionen") . For at dennerettenskal kunne
gjøres gjeldende, må densom hevderat det foreliggeret brudd gi den misligholdende Parten 30 dagers
frist til å rette opp i bruddet, og melde fra om at Opsjonenetter denne bestemmelsen vil bli gjort
gjeldendedersom den annenPart ikke retter opp i misligholdetinnenforfristen på30dager.

Vedutøvelse av Opsjonen skalden ervervendePart betalebeløp stort peraksjeforutsatt
detantallaksjer det er i Selskapetperdags dato.

Kjøpesummen skal betales mot heftefri overdragelseav aksjeneinnen 30 dager etter at fristen for å
rette oppi misligholdet somangitt i annet avsnitti dette punkt 9 harløptut.

Utover den utløsningsrett somfølgerav punkt9 i denneAvtalen, gjelder bestemmelsene i aksjeloven
§§ 4-24 og 4-25, og disse kankomme til anvendelse dersomutløsningsretten i henhold til dette punkt
10ikke nyttes.
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11 AVTALENS VARI GHET

Med de unntak som fremkommerovenfor,herunder,menikke begrenset til, punkt 8, 9 og 10, gjelder
denneAvtale mellom Parteneså lenge Partene eier aksjer i Selskapet. Opphører enav Partene å være
aksjonær i Selskapet,bortfallerAvtalenautomatiskuten ytterligere varseleller formalisering fra det
tidspunkt vedkommende Partopphørerå væreaksjonæri Selskapet,med mindreAvtalenvidereføres
som følge av at ny aksjonær har tiltrådt Avtalen under henvisning til bestemmelsene i punkt 11 i
Avtalen.Avtalen opphører automatiskved en eventuellbørsnotering avSelskapet

12 DI VERS E

Parteneskal innrette sin stemmegivning i Selskapet slik at deresforpliktelser i henhold til Avtalen
oppfylles.

Ingen av Partene kan overdra sine rettigheterog forpliktelser etter denne Avtalen uten skriftlig
forhåndssamtykke fra denannen Part.

Enhver overføring av aksjer i Selskapet,eller annen innlemmelse av ny( e) aksjonær( er) (bortsettfra
salgav aksjer fra F1 Holding til Havilaiht. Kjøpsopsjonenog/ ellerSalgsopsjonen) , skal forutsette at
den nye aksjonæren trer inn i denneAvtalen og aksepterer den somfullt ut bindende for seg. Ved
overføring av aksjer er den SelgendePart ( som definert i punkt 6. 2 ovenfor)ansvarlig for å påse at
dette blir fulgt. Ved anneninnlemmelse av ny( e) aksjonær( er) er begge Parter ansvarlige for å påse at
dette blir fulgt.

Hvis det blir aktuelt å innlemme eneller flere tredjeparter som aksjonær i Selskapet ( somsåledes skal
tre inn i Avtalensombindende for seg,jf. avsnittetovenfor) , skal Partenegjennomgå denne Avtalen
og gjøre de endringer som er nødvendige for å reflektere dette.

Endringav Avtalenkankunpåberopesellergjøresgjeldende under forutsetning avat dette er nedfelt i
tillegg til Avtalenog er undertegnetavPartene.

13 LOVVALG

Denne Avtalen og alle forholdsom vedrører Avtalen skalvære underlagt norsk rett

14 TVI S TELØS NI NG

Enhver tvist vedrørende Avtalen, herunderdens eksistens og gyldighet, som ikke avklares i
minnelighet skal løsesved voldgift i henhold til lov om voldgift av 14. mai 2004, nr. 25 medsenere
endringerellerfornyelser.Voldgiftssakenskal føres i Sogndal, pånorsk.

****

[ SI GNATURSI DE FØLGER]
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Denne Avtalen er undertegnet i to eksemplarer, hvorav hver avPartene beholder ett eksemplar.

Sted/Dato:
For HavilafjordAS For Fl Holding AS

Signatur:

Navn:

Signatur:

Navn:
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