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Arsrapport 2017 - konsesjonskraft og finansportefglje

Fylkesrddmannen rar fylkesutvalet til & gje slik tilrdding:
Fylkesutvalet rar fylkestinget til & gjere slikt vedtak:

Fylkestinget tek drsrapporteringane for 2017 pa konsesjonskrafta og finansportefgljen til
orientering.

Vedleqq:
1. SF revisjon IKS - Uavhengig revisors attestasjonsuttale om rutinar for finans- og gjeldsforvaltninga

SAKSFRAMSTILLING

1. Bakgrunn for saka

I folgje finansreglementet og strategien for sal av konsesjonskrafta skal fylkesrddmannen
leggje fram rapportar om finansforvaltninga og konsesjonskraftforvaltninga til fylkestinget tre
gonger i aret. Rapporteringa skal skje etter kvart tertial og etter utgongen av aret.

I trdd med gjeldande rutinar vert det no lagt fram arsrapportar for konsesjonskrafta og finans-
forvaltninga for rekneskapsaret 2017.

2. Finans- og gjeldsforvaltninga

Arsrapporteringa pa finansportefgljen tek fore seg bdde siste tertial og heile dret.

Reglementet omhandlar tre ulike forvaltningstypar:

e Forvaltning av ledig likviditet og andre midlar berekna for driftsferemal
e Forvaltning av gjeldsportefgljen og gvrige finansieringsavtalar
¢ Plassering og forvaltning av langsiktige finansielle aktiva.

N&r det gjeld langsiktige finansielle aktiva har ikkje finansreglementet plasseringsrammer for
dette. Fylkesradmannen har saleis ingenting & rapportere pa denne forvaltningstypen.

Hovudtrekk

Pr. 31. desember 2017 har Sogn og Fjordane fylkeskommune ei gjeldsportefglje pa om lag 2,3
mrd. kr og ledig likviditet om lag 2 mrd. kr. Det hgge gjeldsnivdet ma sjdast i samanheng med
fylkeskommunen sine ledige midlar. Fylkeskommunen tek ikkje stor risiko i plasseringa av sine
midlar, og dei er tilgjengelege p& kort tid. Med ledige midlar p& omlag 2 mrd. kr vurderer
fylkesradmannen likviditeten til fylkeskommunen som svaert god. Av gjeldsportefgljen er det berre
23 % som er eksponert for renterisiko. Renterisikoen ma sjdast i samanheng med det fylkes-
kommunen har innestdande. Ein renteoppgang vil fa ein positiv innverknad pa gkonomien i
fylkeskommunen pa kort sikt, jf. risikovurderinga nedanfor. Vidare kjiem 31,2 % av gjelda til forfall
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innanfor dei neste 12 mnd., og det medfgrer at fylkeskommunen er utsett for ein viss
refinansieringsrisiko. Denne risikoen vert vurdert fortispande og ma sjdast opp mot likviditeten.
Grafen under viser utviklinga i fylkeskommunen si gjeld og likviditet det siste aret.
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Gjelda har hatt ein nedgang i rapporteringsperioden og skuldast avdragsbetaling pa I&negjelda.
Sjolv om fylkeskommunen har betalt ned pa 13negjelda har likviditeten auka. Auken skuldast i
hovudsak at delar av inntektene fra nedsalet av aksjane i Fjord 1 AS har kome i rapporterings-
perioden.

For heile 2017 har bade gjelda og likviditeten auka som fglgje av nye Idneopptak. I tillegg har
likviditeten auka etter salet av aksjane i Fjord 1 AS.

Rentemarknaden:

I rapporteringsperioden har pengemarknadsrenta (3M Nibor) i snitt vore 0,81%, og fylkes-
kommunen har fatt gode vilkdr pd sine I&neopptak/refinansieringar. Med ein refinansieringsdel pa
31,2 % er det 715,3 mill. kr i kortsiktige 1an som skal refinansierast dei neste 12 manadane. I
tillegg skal Idneopptak for 2018 gjennomfarast.

Norges Bank sitt hovudstyre vedtok 3 halde styringsrenta uendra pa 0,5 % i rentemgtet bade i
desember 2017 og januar 2018. Bakgrunnen for at renta er uendra er at det framleis er behov for
ein ekspansiv pengepolitikk. Utanlandske renter er Idge og kapasitetsutnyttinga i norsk gkonomi
er framleis under normalt niva. Prognosen for styringsrenta i Pengepolitisk rapport 4/17 indikerer
at den fgrste renteauken skal kome hausten 2018.

I Igpet av 2017 har Kommunalbanken sett ned sine marginar pa vare serieldn fra 0,7 % til 0,6 %.
Per 29.12.17 er 5 ars swaprente indikativ prisa til 1,54 %. Dette talar for at det ikkje vil vere
vesentlege endringar i fylkeskommunen sine vilkar pa 18n som skal fornyast/nye l1dneopptak pa
kort sikt.

Rapportering i hgve finansreglementet sine avgrensingar

Rammene i finansreglementet set avgrensingar for finans- og gjeldsforvaltninga. Tabellen
nedanfor syner om det er avvik mellom faktisk forvaltning og risikorammene i reglementet. Fgrste
og andre kollonne i tabellen syner ulike parametre og deira avgrensingar i finansreglementet.
Kolonne 3 syner status pa rapporteringstidspunktet der det er aktuelt, og i kolonne 4 vert det
kommentert om det er avvik i hgve reglementet.
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Finans- og gjeldsforvaltninga Finansreglementet sine Status Avvik
avgrensingar

Likviditetsforvaltninga
Stgrste enkeltbinding p&8 plassering Maksimalt 100 mill. kr - Nei

Rentefglsemd - fond

Plassering av kort likviditet Maksimalt 1 &r - Nei
Plassering av mellomlang likviditet Maksimalt 2 &r - Nei
Del av forvaltningskapital
Innskot i bank/kredittinstitusjon < 2% - Nei
Eigardel i eit rentefond <50, = Nei
Risikovekt p& papir i pengemarknadsfond Under 20 % BIS-vekt - Nei
Gjeldsforvaltninga
Durasjon - vekta rentebindingstid Mellom 1 - 5 &r 1 44 8¢ Nei
Refinansieringsdel innan 12 mnd. Maksimalt 35 % 31.2 % Nei
Tal I&n Feerrast mogeleg, men ikkje faerre
enn at refinansieringsrisikoen vert
avgrensa 18 Nei
Stgrste 1an Maks 25% av den samla
Idneportefgljen 10 % Nei
Rentebindingsdel Mellom 33 % - 66% av netto
renteberande gjeld 57 % Nei

For ordforklaring og utfyllande informasjon om finansreglementet sine avgrensingar; Sja finansreglementet med tilhgyrande
definisjonsark, jf. FT-sak 34/16.

Pr. 31.12.17 er det ingen avvik mellom den faktiske finans- og gjeldsforvaltninga og finans-
reglementet sine rammer.

Forvaltning av ledig likviditet og andre midlar berekna for driftsforemal

Det vert vist til finansreglementet sitt punkt 6.4. Finansreglementet skil mellom kort likviditet og
mellomlang likviditet (midlar som ikkje er forventa nytta innan 2 ar). Pr. 31.12.17 har fylkes-
kommunen 1966,1 mill. kr i ledige midlar, der 500 mill. kr er definert som mellomlang likviditet.
Den ledige likviditeten er fordelt pd bankinnskot, pengemarknadsfond og obligasjonsfond.

I tabellen nedanfor ser ein utviklinga i avkastninga pa likviditeten samla, samanlikna med
referanserenta (benchmarki), for det siste aret:

iIFylkesradmannen har i si samanlikning med marknadsrenter for bankinnskot brukt gjennomsnittieg 3 mnd. Nibor som
referanserente, samt nytta eit gjennomsnitt av samla kortsiktig likviditet i perioden som grunnlag for berekningane. For
plasseringane i pengemarknadsfond og obligasjonsfond er det nytta 3 mnd. statsobligasjons-indeks (ST1X) som referanserente.
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Utvikling i samla avkastning siste 12 31.12.2016 | 30.04.2017 | 31.08.2017 | 31.12.2017
mnd. i mill. kr

Avkastning i perioden 9,7 10,8 12,5 10,8
Avkastning benchmark i perioden 4,6 5,6 5,1 4,8

Fylkeskommunen har fatt 10,8 mill. kr i samla avkastning i rapporteringsperioden. Dette gjev ei
meiravkastning pa 6 mill. kr, samanlikna med referanserenta. Reduksjonen i avkastninga,
samanlikna med farre periode, skuldast at bdde snittlikviditeten og 3 mnd. Nibor har vore lzegre i
denne rapporteringsperioden.

I 2017 fekk fylkeskommunen ei samla avkastning pa 34,1 mill. kr. Dette gjev ei meiravkastning pa
18,6 mill. kr i 2017, samanlikna med referanserenta. Sett i lys av det Idge rentenivaet og risikoen
pa plasseringane har fylkeskommunen fatt god avkastning. Fylkesrddmannen er nggd med
avkastninga.

Tabellen under syner fordelinga av den ledige likviditeten pr. 31.12.17. Vidare samanliknar vi den
faktiske avkastninga til fylkeskommunen i perioden mot referanserenta (benchmark). Avkastning i
% syner kva avkastning dei ulike plasseringsalternativa har hatt i perioden og kor mykje dette vil
utgjere per &r (p.a.). Det vert ogsa rapportert pa avkastning for heile 2017. D3 fylkeskommunen
har flytta/plassert midlar i fond i Igpet av aret, vil det vere noko avvik mellom kva
fylkeskommunen har oppnddd (avkastning i kr) og kva fonda har oppnadd (avkastning i %).

Plassering prI;;lslkzot17 Avkastning i % Avkastning i mill.kr

mill. ke | % -del p':‘:i':':e Pa. | 2017 |skiFk |BeNh"| pif. | 2017
Bankinnskot 1757,1 89,4%| 058%| 1,74%| 1,93% 9,8 4,6 5,2 30,5
Pengemarknadsfond 104,8 53%| 0,42%| 1,26%| 1,76 % 0,4 0,1 0,3 2,1
Obligasjonsfond 104,2 53%| 0,50% | 1,49%| 2,79 % 0,5 0,1 0,4 1,5
Samla 1966,1 100% | 0,57 % | 1,70 % | 1,96 % 10,8 4,8 5,9 34,1

Stgrstedelen av bankinnskotet er plassert i var hovudbank, Sparebank 1 SMN. Grunnlaget for at
ein s3 stor del er plassert i hovudbanken er vurderingar knytt til rentevilkar og risiko pa
plasseringane. Risikoen knytt til 8 ha sa mykje midlar i ein bank er vurdert som liten og
handterbar. Innskot i andre bankar er i hovudsak i Danske Bank der konsesjonskraftinntektene
vert innbetalti, I tillegg har fylkeskommunen om lag 32,2 mill. kr innestdande p& eigen bunden
skattetrekkskonto.

I Igpet av 2017 har fylkeskommunen plassert midlar i to obligasjonsfond. Ettersom Danske Invest
Norsk Likv. Inst. over tid gav noko darleg avkastning, samanlikna med andre plasseringar, flytte
vi midlane (52 mill.kr) til Alfred Berg Nordic Investment Grade inst. i 1.tertial 2017. Alfred Berg
Nordic Investment Grade Inst. oppnddde ei avkastning pa 3,26 % i 2017, medan Danske invest
norsk likv. Inst har hatt 1,38 % i avkastning. Vidare plasserte fylkeskommunen ytterlegare 50
mill. kr i Pluss Obligasjon i 2.tertial. Fylkesrddmannen har ikkje inngdtt nye rentebindingsavtalar i
Igpet av aret, men foretek fortispande vurderingar av fylkeskommunen sin likviditet og ev. nye
plasseringar/bindingar.

Fylkeskommunen har pr. 31.12.17 plassert 104,8 mill. kr av den ledige likviditeten i
pengemarknadsfond og 104,2 mill. kr i obligasjonsfond. Fondsplasseringane er fordelt slik:

il Konsesjonskraftinntektene vert innbetalt i euro (EUR), og ved sikring av konsesjonskraftinntektene vert det ogsa fareteke
valutasikring.
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Kort likviditet, etter finansreglementet sitt pkt. 6.1:
- Pluss Likviditet (51,0 mill. kr)
- Pluss Likviditet II (53,8 mill. kr)

Mellomlang likviditet, etter finansreglementet sitt pkt. 6.2:
- Alfred Berg Nordic Investment Grade Inst. (53,8 mill. kr)
- Pluss obligasjon (50,4 mill. kr)

Forvaltning av gjeldsportefgljen og gvrige finansieringsavtalar

Det vert vist til finansreglementet sitt punkt 7.7. Pr. 31.12.17 har fylkeskommunen ei samla I3ne-
gjeld pa 2293,3 mill. kr. Av dette er 689,9 mill. kr I&n som er rentesikra med rentebytteavtalarii,
1475,4 mill. kr er 1dn med Nibor-tilknytt rente, og 128,0 mill. kr er I&n med pt. rente.

Laneportefgljen bestdr av serieldn i Kommunalbanken og I1&n i kapitalmarknaden (sertifikat- og
obligasjonslan). Andelen serieldn (1183 mill. kr) utgjer 52 % av den totale gjelda, medan I&n i
kapitalmarknaden (sertifikat: 372 mill. kr og obligasjonar: 738 mill. kr) utgjer 48 %. Ein del av
I&na i kapitalmarknaden har relativt kort Igpetid og ma refinansierast ved forfall. Innan eitt ar har
I&n pa til saman 715,3 mill. kr forfall. Dette utgjer 31,2 % av den samla gjeldsportefaljen.

Av den samla ldnegjelda far fylkeskommunen rentekompensasjon pa ei investeringsramme pa
omlag 1 mrd. kr. Ved berekning av rentesikringsdel nyttar vi den delen av gjelda som er utsett for
renterisiko (netto renteberande gjeld) - vi trekker difor ut I8negjeld tilsvarande
investeringsramma som vert rentekompensert.

Diagramma under syner kor stor del av den samla gjelda som er utsett for renterisiko og sikrings-
delen i hgve finansreglementet pr. 31.12.17:

Risikoeksponering i samla Risikoeksponering i netto
lanegjeld renteberande gjeld

® Gjeld utan sikring
2309, (517,8 mill. kr)

® Rentesikra gjeld

(689,9 mill. kr)
B Gjeld sikra med

renteswap (689,9 ® Gjeld med flytande

mill. kr) rente (517,8 mill.
ki

Rentekompensert r)

gjeld (1085,5 mill.

kr)

Av den samla ldnegjelda vert 1085,5 mill. kr rentekompensert og 689,9 mill. kr er rentesikra.
Sdleis er det berre 517,8 mill. kr av den totale gjelda som vert rekna til flytande vilkar. Dette
medfgrer at 23 % av samla gjeld er eksponert for renterisiko.

Diagrammet til hggre syner sikringsdelen av netto renteberande gjeld. Pr. 31.12.17 er netto
renteberande gjeld 1207,75 mill. kr, og vi har ein rentesikringsdel p& 57 %. Rentesikringsdelen
viser at vi har ein hgg sikringsgrad pa den netto rente-eksponerte gjelda, utifra at maksimums-
nivaet i finansreglementet er 66 %.

il Rentebytteavtale er ein avtale mellom bank og kunde om bytte av framtidige renteutbetalingar. Som hovudregel vil den eine
parten betale fast rente i heile perioden, medan den andre parten betalar flytande Nibor rente. I gjeldande rentebytteavtalar er
det fylkeskommunen som betalar fast rente medan banken betalar flytande Nibor rente.
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Fylkesradmannen har hatt som malsetting 3 ha ein hgg del av I3neportefgljen pa fastrentevilkar
nar det er forventing om stigande renteniva. Rentebindingar bade pa kort og lang sikt vert sdleis

vurdert fortlgpande.

Vekta attstdande rentebindingstid pa Idneportefgljen er berekna til 1,44 dr, og gjennomsnittleg
Igpetid for I&neportefaljen er 6,50 ar. Dette er innafor finansreglementet sine rammer.

Tabellen nedanfor viser ei samanlikning av eigne rentevilkar (snittrente) mot marknadsvilkar i

rapporteringsperioden:

31.12.2016 30.04.2017 31.08.2017 31.12.2017
mill. kr % mill. kr % mill. kr % mill. kr %
Rentekostnad i perioden/
snittrente 16,6 2,3% 17,9 2,3 % 16,3 2,1% 15,4 2,0 %
Rentekostnad benchmark i
perioden/ gj.sn NIBOR 3M 7,9 1,1% 7,7 1,0 % 6,6 0,9 % 6,3 0,8 %

Tabellen syner at rentebelastninga i rapporteringsperioden utgjer 15,4 mill. kr. Samanlikna med
referanserenta har vi ein meirkostnad pa 9,1 mill. kr. Rentekostnadane i tabellen er berekna med

bakgrunn i eit gjennomsnitt av I8neportefgljen i perioden.

Snittrenta i perioden for heile portefgljen er 1,2 %-poeng hggare enn referanserenta. Om lag

halvparten av denne meirkostnaden i hgve referanserenta (flytande vilkar) er forsikringspremien
fylkeskommunen betalar for & redusere risikoen i hgve renteendringar pa kort og mellomlang sikt.

Den andre halvparten skuldast at bankane har ein margin pa sine utldn utover referanserenta.

Fylkeskommunen har hatt ein rentekostnad pa 49,6 mill. kr i Igpet av aret. Vidare har fylkes-

kommunen motteke rentekompensasjon for skulebygg og fylkesveg pa h@vesvis 1,4 mill. kr og 9,6

mill. kri 2017. Dette er om lag som budsjettert.

I rapporteringsperioden har vi rullert to sertifikatlan og eit obligasjonsldn med tre nye

sertifikatlan.

Fylkesradmannen er forplikta til & ta opp vedteke I18n i Igpet av aret. Pd bakgrunn av vurderingar

knytt til differansen mellom I&ne- og innskotsrenta vart budsjettert Ianeopptaket for 2017 teke
opp i farste tertial som eit sertifikatldan. Lanet er i Igpet av aret justert i samsvar med revidert

budsjett 2017 og refinansiert til eit serieldn. I tillegg er to andre sertifikatlan rullert i Igpet av aret.

Det er ikkje inngatt nye rentebyteavtalar i 2017.

Risikovurdering

I finansreglementet punkt 10.2 stdr det at det skal gjerast ei risikovurdering i hgve renterisikoen
ved ei generell endring i renta pd 1 % -poeng.

Berekninga viser at med gjeldande portefglje per 31.12.17 vil fylkeskommunen fa ein vinst pa 9,3
mill. kr ved ein renteoppgang pa 1 %. Den rentebaerande likviditeten utgjer ein stgrre del enn den
flytande delen av gjeldsportefglja. I falgje berekninga vil ei endring i renta fa ein positiv

innverknad pa gkonomien i fylkeskommunen pa kort sikt.

N&r ein tek omsyn til storleiken pa finansportefgljen vil fylkesrddmannen konkludere med at risiko-

eksponeringa per 31.12.17 er innafor eit akseptabelt niva.

Intern kontroll

V Eit gjennomsnitt av |8neportefgljen i periodane er nytta som grunnlag for berekningane.
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Punkt 6 i vedtekne rutinar for finans- og gjeldsforvaltninga omhandlar internkontroll. Fylkes-
kommunen sin eksterne revisor skal drleg foreta ein ekstern kontroll av fylkeskommunen sine
rutinar for finans- og gjeldsforvaltninga. SF revisjon IKS har utfgrt denne kontrollen for 2017. Dei
konkluderer med at fylkeskommunen sine rutinar for finans- og gjeldsforvaltninga tilfredsstiller
reglement for finans- og gjeldsforvaltninga, kommunelova og forskrifta sine krav. SF revisjon sin
uavhengige attestasjonsuttale er vedlagt saka, jf. Vedlegg 1.

3. Konsesjonskraftforvaltninga

Arsrapporteringa pa konsesjonskraftforvaltninga tek fore seg heile 2017 og ser p& utsiktene
framover.

mill. kr. 2014 2015 2016 2017
Revidert budsjett -56,5 -58,3 -45 -46,5
Innkjgpskostnader 49,2 49,5 52,3 50,6
Forvaltning/omkostningar 1,1 1,1 0,8 0,8
Sikringssal -74,3 -84,8 -74,1 -64,0
Spotsal -31,0 -17,9 -22,6 -34,6
Agio tap/vins 0,0 -6,2 1,9 -3,9%
bruk/avsetjing fond agio -1,9 0,6%*
Resultat -55,0 -58,2 -43,6 -50,6
Avvik Budsjett - Rekneskap -1,5 -0,1 -1,4 4,1

* Tilbakefgring av feilfgring agio 0,568 mill. kr 2016

2014 2015 2016 2017
Volum omsett kraft (GWH) 373,7 394,3 386,8 376
Herav selt gjennom avtale SFE 30,4 0 0 0
Kostnader innkjgp kraft inkl. innmating (gre/kwh) 13,2 12,6 13,5 13,5
Sikringsprosent av eiga omsetning 75,2 76,2 73 67
Oppnddd pris samla volum 28,2 26 25 26,2
Oppnddd pris sikringsvolum eks SFE (gre/kwh) 29,9 28,2 26,6 25

Volum

Totalt volum konsesjonskraft i 2017 var om lag 376 GWH. Fra 2016 til 2017 var det ein nedgang i
volum konsesjonskraft pd 10,8 GWH. Reduksjonen har sin arsak i auka uttak i kommunane, jf.
kommunane sin primeere rett, avgrensa av utvikling i alminneleg forbruk i kommunen.

Sikringsstrategi

Etter sikringsstrategien skal 80% av volumet vera sikra ved inngangen til dret. Endeleg avklaring
pa tildelt konsesjonskraftmengde har vi primo desember. Etter sikringsstrategien pkt. 5 har
fylkesrddmannen fullmakt til & avvike fra den vedtekne normalstrategien med inntil 30% dersom
prisforventningane i Markedskraft sin modell avvik meir enn 3 EURO fra marknadsprisen. Ein slik
situasjon har ein vore i sidan hausten 2015. Dette er arsaken til at vi for 2017 har ei prissikring
pa 67%.

Ny strateqi
I FT-sak 37/17 vart sikringsstrategien endra. Avviksrommet vart auka til 75% (tidlegare 30%)

dersom vi har ein situasjon der differansen mellom Markedskraft sine prognosar og
marknadsprisen er meir enn 3 EUR. Det vart vidare presisert at ein ved inngangen til kvart kvartal
skulle vera ajour med normalstrategien - dvs. ein kan ikkje ha avvik fra normalstrategien
gjennom eit kvartal som er i levering. Den nye sikringsstrategien har:

e ein tidshorisont pd 3 ar - gjev ein viss tryggheit for inntekter i gkonomiplanperioden
e eit sikringsvolum pa 80 % i budsjettaret - gjev god tryggheit for inntekter i budsjettaret
e eijt stort handlingsrom (75%) dersom det er eit avvik frd normalsituasjonen i marknaden.
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Grunngjevinga for endring av avviksrommet var at «forsikringspremien» for & sikre kraftprisen
fram i tid har vore relativt hgg over lang tid.

Valutasikring

Parallelt med prissikring av kraftsalet sikrar vi ogsa valutakursen pd& EUR mot NOK. Det betyr at vi
i 2017 har valutasikra om lag 67% av omsetninga. Resterande 33%, som vert selt i
spotmarknaden, er sdleis utsett for valutasvingingar. I tillegg har vi valutarisiko pa det vi har
stdande pad vare tre EURO-kontoar.

Agio

Valutakursen pd NOK mot EUR endra seg ogsa mykje i Igpet av 2017. Kursen pr. 30.12.16 var 9,1
medan kursen pr. 31.12.17 var 9,8. Vi avstemmer vare EURO-kontoar mot NOK med kurs pr.
31.12.17. Det medfarer at vi for 2017 har ein vinst agio pad 3,3 mill. kr som er inntektsfort i
driftsrekneskapen.

Omrddepris/systempris og meirverdi pa forvaltning

I vare prognosar har vi lagt til grunn systempris. Vi sel vdr konsesjonskraft i omrade NO3 og NOS5.
Omradeprisen har normalt vore noko ldgare enn systempris, men dette kan svinge mykje ar for
ar. I tillegg klarer var forvaltar, Markedskraft, gjennom si forvaltning & ta ut ein meirverdi i hgve
systemprisen. I budsjettfgresetnadane estimerte vi samla eit «tap» pa om lag 0,5 mill. kr pa
desse to faktorane. Rekneskapen viser at vi netto fekk ein samla vinst pa 0,1 mill. kr pa desse
faktorane i 2017. Tilsvarande tal for 2016 var eit tap pa 3,8 mill. kr.

mill. kr. omrdde-/systempris meirverdi Totalt
NO3 NO5 NO3 NO5 NO3 NO5 SUM
2016 0,3 -6,4 0,1 2,1 0,5 -4,3 -3,8
2017 0,0 -1,8 0,1 1,7 0,2 0,0 0,1

Resultat for 2017

Budsjetterte konsesjonskraftinntekter for 2017 er 46,5 mill. kr. Det endelege resultatet viser 50,6
mill. kr. Hovudarsaken til meirinntekta er gevinst agio. Avviket mellom systemprisen og omrade-
prisen vart ogsa noko betre enn forventa.

Utsiktene framover

Volumet for 2018 er om lag som for 2017. Gjeldande gkonomiplan er basert pad volum lik 2017 og
det prisnivaet ein sdg fore seg pr. september 2017. Prisbilete medio februar er pd same nivd som
budsjett/gkonomiplan:

Mill. kr. 2018 2019 2020 2021

Prognose 2018 - 2021 39,0 30,0 32,5 35,0

Fylkesrddmannen kjem attende med ei ny vurdering av konsesjonskraftinntektene i tertialrapport
1/2018.



