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Avvikling av F1 Holding AS

Fylkesrddmannen rar fylkesutvalet til & gje slik tilrdding:
Fylkesutvalet rar fylkestinget til & gjere slikt vedtak:

1. Fylkestinget ber generalforsamlinga i F1 Holding AS om & avvikle selskapet.

2. I samband med avviklinga overtek Sogn og Fjordane fylkeskommune F1 Holding AS
sine rettar og plikter etter avtalane som er inngatt mellom Havilafjord AS og F1
Holding AS i samband med salet av Fjord1-aksjane. Dette gjeld:

a. aksjekjgpsavtale dagsett 14. oktober 2016

b. opsjonsavtale dagsett 14. oktober 2016

c. |3neavtale dagsett 14. oktober 2016

d. tilleggsavtale dagsett 12. mai 2017 og

e. ev. attverande rettar og pliktar i aksjoneeravtale dagsett 14. oktober 2016.

3. I samband med avviklinga overtek Sogn og Fjordane fylkeskommune F1 Holding AS
sine rettar etter bankgarantien utferda av Sparebanken Vest dagsett 22. mai 2017.

4. Fylkestinget ber generalforsamlinga i F1 Holding AS velje fglgjande som
avviklingsstyre i selskapet:

a.
o

5. Ev. likvidasjonsoverskot som fylkeskommunen far utdelt etter aksjelova § 16-9 vert
tilfgrt ubunde kapitalfond «Fjord1».

Andre relevante dokument i saka:

FT-sak 30/16, inkl. aksjekjgpsavtale, opsjonsavtale, aksjonaeravtale og l&neavtale
FU-sak 42/17, inkl. tilleggsavtale og bankgaranti

FT-sak 36/17

Samtykke til avvikling og overfgring frd Havilafjord AS

Samtykke til avvikling og overfgring fr& Sparebanken Vest

SAKSFRAMSTILLING

1. Bakgrunn for saka

F1 Holding AS (heretter F1 Holding) vart etablert for & forvalte fylkeskommunen sine aksjar i
Fjordl AS, jf. FT-sak 16/11. Fylkeskommunen overfgrte heile aksjeposten sin (59 %) til F1
Holding i 2011.

I august 2016 vedtok fylkestinget i sak 30/16 & godkjenne sal av F1 Holding sine aksjar i Fjord1
AS til Havilafjord AS (heretter Havilafjord). Salet skjedde trinnvis med sal av 26 % av Fjord1-
aksjane i oktober 2016 og dei resterande 33 % av aksjane i mai 2017. Ved handsaminga av
Eigarmelding 2017 bad fylkestinget fylkesradmannen vurdere avvikling av F1 Holding, jf. sak
36/17, vedtaket punkt 3b.
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Avvikling av F1 Holding vil i praksis innebere at F1 Holding sine rettar og plikter etter det
avtaleverket fylkestinget slutta seg til i sak 30/16 vert overfgrt til fylkeskommunen. Fylkestinget
er difor det kompetente organet i fylkeskommunen til 8 ta stilling til avviklingsspgrsmalet.

2. Vurderingar og konsekvensar

Avvikling av selskapet

I samband med sal av aksjane og opsjonsaksjane avtalte partane ein salskreditt pa totalt 367,5
mill. kr som forfell til betaling 30. juni 2020. I utgangspunktet har fylkeskommunen difor behov
for F1 Holding fram til oppgjeret for aksjane er gjennomfgrt i samsvar med opsjonsavtalen og
tilleggsavtalen.

Eit aksjeselskap er etter aksjelova, rekneskapslova m.fl. pdlagt arlege plikter og oppgaver, m.a.
krav om revisjonsmelding, arsrekneskap, 8rsmelding, ordineer generalforsamling osv.

Selskapet medfgrer sdleis arbeid for - og utgifter til - rekneskapsfgrar, revisor, dagleg leiar og
styreleiar. Selskapet medfarer ogsa noko arbeid for administrasjonen. Ved avvikling av
selskapet no, vil fylkeskommunen spare utgifter og arbeidstimar fram til 30. juni 2020.
Kostnadene og arbeidet med sjglve avviklinga vil vere like omfattande uavhengig av om
selskapet vert avvikla no eller i 2020. Ovannemnde talar for & avvikle F1 Holding no dersom
dette er mogleg.

Overdraging av F1 Holding sine avtalar

I samband med salet av F1 Holding sine aksjar i Fjordl AS er F1 Holding part i
aksjekjopsavtale, aksjonaeravtale, opsjonsavtale og laneavtale dagsett 14. oktober 2016, samt
tilleggsavtale dagsett 12. mai 2017. Vidare er F1 Holding kreditor i medhald av ein bankgaranti
av 22. mai 2017 som er utferda av Sparebanken Vest.

Overfor Sparebanken Vest er det tilstrekkeleg at fylkeskommunen orienterer om at fylkes-
kommunen vil overta kreditorposisjonen. F1 Holding har likevel innhenta stadfesting pa at
Sparebanken Vest ikkje har innvendingar mot ei slik overfgring.

Etter avtaleverket med Havilafjord kan Havilafjord bli kreditor vis-a-vis F1 Holding dersom det
skjer brot pd garantiane som F1 Holding har gitt i aksjekjopsavtalen. F1 Holding har altsd eit
potensielt garantiansvar overfor Havilafjord. F1 Holding sine plikter etter avtaleverket med
Havilafjord kan difor ikkje overfgrast til ein tredjepart utan samtykke fra Havilafjord. F1 Holding
har henta inn slikt samtykke frd Havilafjord. Sistnemnde har skriftleg stadfesta at dei ikkje har
innvendingar mot ei avvikling av F1 Holding AS, sa lenge rettane etter avtaleverket blir
overfarde til fylkeskommunen.

Fylkeskommunen overtek rettar og plikter

Etter avvikling, og overfering av rettar og plikter fr@ F1 Holding, er det fylkeskommunen som vil
vere kreditor for den resterande kjgpesummen for Fjord1-aksjane, og som vil vere pliktsubjekt
etter avtaleverket med Havilafjord.

Ifolgje aksjekjopsavtalen punkt 10.1.1 kan F1 Holding bli ansvarleg for direkte tap som oppstar
som fglgje av at F1 Holding bryt sine forpliktingar etter avtalen. Fylkeskommunen overtek dette
ansvaret.

Fylkesrddmannen minner elles om at fylkeskommunen har forplikta seg til & dekke kostnadane
for bankgarantien med inntil 10 mill. kr, sj8 FT-sak 30/16 og FU-sak 42/17.

Avviklingsstyre
Etter at eit selskap er vedteke oppla@yst, skal generalforsamlinga velje eit avviklingsstyre som
trer i staden for styret og dagleg leiar, jf. aksjelova § 16-2.

Aksjelova kap. 16 legg fleire plikter pd avviklingsstyret i samband med avviklinga av selskapet.
Avviklingsstyret skal m.a. lage ei oversikt over selskapet sine eigedelar, rettar og plikter. Vidare
skal styret setje opp ein avviklingsbalanse som skal reviderast og sendast til aksjonaerane.
Selskapet vil f bistand fra revisor til dette.
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Avviklingsstyret skal ogsa s@rgje for at selskapet sine skyldnader vert dekka i den utstrekning
kreditor ikkje har gitt avkall pa sitt krav eller godtek ein annan debitor. Medlemer av avviklings-
styret hefter solidarisk for selskapet si udekka gjeld, med mindre avviklingsstyret kan godtgjere
at dei har opptredd med tilbgrleg aktsemd.

Aleksander @ren Heen er styreleiar i F1 Holding (einestyre), medan Jan @hickers er dagleg
leiar.

Sistnemnde har sagt seg villig til 8 g8 inn i avviklingsstyret dersom fylkestinget gnskjer dette.
Fylkesrddmannen tilr8r at fylkestinget ber generalforsamlinga i F1 Holding velje Jan @hlckers,
samt noverande styreleiar, eller ein annan folkevald, som medlemer i avviklingsstyret. Ved
behov kan avviklingsstyret engasjere ekstern juridisk bistand og nytte F1 Holding sin revisor.

Utdeling etter aksjelova § 16-9 og skattemessige konsekvensar

Som fylkesr@dmannen varsla i tertialrapport 2/17, vert det arbeidd med & gjennomfgre ei
ekstraordinaer generalforsamling i F1 Holding AS for 8 overfgre mest mogleg av salsbelgpet fra
nedsalet av Fjordl AS. Det vert truleg utbetalt 155 mill. kr i ekstraordinaert utbytte i 2017, sja
sak om «Endringar i budsjettet for 2017», som vert handsama av fylkestinget i desember 2017.

Resterande midlar i selskapet - etter at eventuelle forpliktingar er dekka - vert ved avviklinga
utdelt til fylkeskommunen i samsvar med aksjelova § 16-9. Etter ekstraordinaer general-
forsamling vil det truleg std att om lag 13 mill. kr som kan delast ut i likvidasjonsoverskot.

Utdeling til fylkeskommunen vil fglgje reglane om «gevinst-skattlegging» av aksjar. F1 Holding
har henta inn ei juridisk vurdering om dei rettslege konsekvensane av opplgysing av selskapet.
Ifglgje vurderinga vil ev. skattemessig gevinst som fglgje av avviklinga vere skattefri for fylkes-
kommunen, bade etter det generelle skattefritaket!, og etter den sakalla fritaksmetoden'. I den
utstrekning avviklinga medfagrer skatteforpliktingar for selskapet, vil medlemene av avviklings-
styret vere ansvarlege for at det vert halde attende tilstrekkelege midlar til § dekke desse og
ev. andre skatteforpliktingar.

3. Konklusjon

Restbetalinga for Fjord1-aksjane forfell 30. juni 2020. Dersom fylkeskommunen avviklar
selskapet alt no, vil vi spare arbeid og utgifter i perioden fram til 30. juni 2020, m.a. til
rekneskapsfgrar, revisor, dagleg leiar og styreleiar. Korkje Havilafjord AS eller Sparebanken
Vest har innvendingar mot avvikling av F1 Holding AS og overfagring av F1 Holding AS sine
rettar og pliktar til fylkeskommunen.

Fylkesrddmannen tilr8r difor at fylkeskommunen avviklar F1 Holding AS, og at fylkeskommunen
overtek selskapet sine rettar og plikter etter avtaleverket med Havilafjord og bankgarantien.

" }f. skattelova § 2-30 (1) bokstav c.
i Fylkeskommunen er subjekt under fritaksmetoden ifglgje skattelova § 2-38 (1) bokstav g, og realisasjon av
aksjane i F1 Holding er d3 fritatt for skatt etter § 2-38 (2) bokstav a.



