Avtale
mellom
BKK AS og Sogn og Fjordane Holding AS
om

forhandlinger om overfgring av aksjer i Sogn og Fjordane Energi AS
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Denne avtalen («Avtalen») er inngatt [dato] mellom:

BKK AS, org. nr. 880 309 102, som «Selger»

og

Sogn og Fjordane Holding AS, org. nr. 989 339 338, som «Kjgper»
Selger og Kjgper betegnes sammen som «Partene» og hver for seg som «Part».

1 BAKGRUNN FOR AVTALEN

Sogn og Fjordane Energi AS («Selskapet») driver virksomhet innen kraftproduksjon, strgmsalg og nett.
Selskapet har en aksjekapital pa 774 589 900 kroner fordelt pa 7 738 387 aksjer hver palydende 100

kroner. Partene eier begge aksjer i Selskapet. Selskapets aksjer er delt inn i to aksjeklasser. Partene
eierskap fordeler seg slik:

A-aksjer B-aksjer Totalt antall aksjer | Eierandel
Sogn og Fjordane Holding AS 2556604 | 1278300 3834904 49,557 %
BKK AS 1900275 950 138 2850413 36,835 %

BKK har videre en opsjon til innen ordinaer generalforsamling i 2020 3 tegne ytterligere 73 111 aksjer i
Selskapet.

De @vrige aksjene i selskapet eies av kommuner i Sogn og Fjordane fylke.

Selger og Kjgper har startet forhandlinger med sikte pa & innga avtale om salg av hele eller deler av Selgers
aksjer i Selskapet («Aksjene») til Kigper og/eller Selskapet («Transaksjonen»).

Avtalen beskriver Partenes forelppige enighet om enkelte hovedvilkar for Transaksjonen og den videre
prosess for & inngd en bindende avtale.

2 TRANSAKSJONEN

Transaksjonen bestar av to hoveddeler:

1. Selskapet overfgrer Mel kraftverk og @sterbg kraftverk (under bygging) til Selger. Selger
overdrar/innlgser en andel av Aksjene som Selger eier i klasse A til Selskapet som tilsvarer disse
eiendelenes verdi («Kraftverk-vederlaget»).

2. Den delen av Aksjene som Selskapet ikke kjgper/innlgser iht. pkt. 1 ovenfor skal, sa langt Kjgper
kan finansiere, selges til Kjgper mot et kontantvederlag («Kontantvederlaget»). Selgers eventuelle
resterende A-aksjer byttes til fritt omsettelige B-aksjer ved gjennomfgringen av Transaksjonen.

3 DUE DILIGENCE — FINANSIELL MODELL

Partene skal forhandle om pris for Aksjene og verdien av Kraftverk-vederlaget. Som et utgangspunkt for
disse forhandlingene er Partene enig om i fellesskap & innhente uavhengige tredjeparter for & gjennomfgre
en teknisk, juridisk og gkonomisk due diligence av Selskapet, herunder og seerskilt for Mel og @sterbg
kraftverk, («<Due Diligence») samt utarbeide en finansiell modell som skal gjgres tilgjengelig for Partene og
partenes radgivere, samt Kjppers bankforbindelse og for verdsettelsesformdl («Finansiell Modell») (i
felieskap benevnt som «Tredjepartsdokumentasjonens).

2019-01-24 AVTALE BKK SF HOLDING



3/4

Dersom det avdekkes negative forhold gjennom Due Diligence som ikke er hensyntatt ved verdsettelsen,
skal det foretas en justering for dette ved endelig fastsettelse av Kraftverk-vederlaget.

Tredjepartsdokumentasjon skal bestilles, defineres og utfgres pa vegne av Partene i felleskap. Alle
titknyttede kostnader skal dekkes av Partene med en halvpart hver. Dokumentasjonen som fremlegges i
forbindelse med Due Diligence skal ogsa gjgres tilgjengelig for Partene og deres radgivere.

4 FORUTSETNINGER FOR ENDELIG AVTALE

Avtalen om Transaksjonen skal reflektere at Partene forutsettes & ha lik kunnskap om Selskapet og
Selskapets kraftverk. Garantier og adgang til & rette krav mot hverandre eller Selskapet skal derfor vaere
begrenset sammenlignet med ordinzere aksjekjgpsavtaler. Det forutsettes imidlertid at alle kjente forhold
av vesentlig betydning for verdsettelsen er fremlagt i forbindelse med utarbeidelsen av
Tredjepartsdokumentasjonen, samt gjort tilgjengelig for Partene.

Aksjene skal overfgres fri for heftelser.

Mel og @sterbg kraftverk skal overfgres fri for andre heftelser enn de heftelser som naturlig fglger
kraftverkene.

Det forutsettes videre at Partene bli enige om en ny avtale knyttet til de av Aksjene som Selger skal
beholde, herunder bl.a. frafallelse av forkjgpsrett ved overdragelse av aksjer i Kjgper til kommuner i Sogn
og Fjordane, medvirkning i forbindelse med eventuelt fremtidig salg av Selgers resterende aksjer i
Selskapet, samt restriksjoner vedrgrende privat eierskap av aksjer i Kjgper som kan pavirke den frie
omsetteligheten av Selgers B-aksjer i Selskapet.

5 @VRIGE FORPLIKTELSER

Nar Partene er enig om en endelig avtale er partene forpliktet til & stemme for Selskapets deltakelse i
Transaksjonen i Selskapets generalforsamling og for @vrig medvirke til en gjennomfgring av Transaksjonen
giennomfgres sa hurtig som mulig.

6 FORUTSETNINGER FOR GJENNOMF@RING AV TRANSAKSJONEN

Gjennomfering av Transaksjonen er szrlig betinget av at fglgende forutsetninger oppfylles eller gis avkall
pa:

Enighet om pris;

Finansiering;

At ikke Tredjepartsdokumentasjonen iht. pkt. 3 avdekker forhold av vesentlig negativ betydning;
Godkjennelse av Transaksjonen fra styret i Selger, styret i Kjgper, generalforsamlingen i Selskapet
og fylkestinget i Sogn og Fjordane fylkeskommune;

Enighet om avtale vedrgrende visse aksjonaerforhoid;

Partene har inngétt Aksjekjgpsavtalen; og

7. Alle ngdvendige godkjenninger og samtykker har blitt mottatt fra myndigheter og tredjeparter.

BROOBNES

o

7 VIDERE FORHANDLINGER

Partene er enige om a fglge denne tidsplanen i det videre arbeid mot & gjennomfgre Transaksjonen:
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Tid Aktivitet

[24.01.19] Signering av Avtalen og engasjement av tredjeparter for utarbeideise av
Tredjepartsdokumentasjonen

[28.01.19] Oppstart prosesser for utarbeidelse av Tredjepartsdokumentasjonen og apning av datarom

snarest mulig deretter

{28.02.19] Forelgpig utkast pd Due Diligence (inkludert sakalt «Red Flag» report) samt Finansiell
Modell (inkludert sakalt «Databok»)

[07.03.19] Farste utkast til transaksjonsavtale deles mellom Partene

[14.03.19] Forste forhandlingsmgte (med presentasjon av Partenes utgangspunkt for forhandlingene)
[22.03.19] Ferdigstillelse Due Diligence
[29.03.19] Kommersiell enighet / Signering av transaksjonsavtale

[April/Mai ‘19] Gjennomfgring av transaksjon (herunder avklaring av myndighetsgodkjennelser, etablering
av finansiering etc.)

Dersom Partene ikke er enig om en endelig, bindende avtale innen 1. mai 2019, skal Avtalen ikke lenger
vare bindende.

8 KONFIDENSIALITET

All informasjon som utveksles mellom Partene og informasjon i forbindelse med utarbeidelse og
giennomfaring av Transaksjonen, skal behandles konfidensielt.

Det faktum at diskusjoner og forhandlinger pagar vedrgrende en mulig Transaksjon skal ogsa behandles
konfidensielt med unntak av i prosesser for norske domstoler og ved korrespondanse med norske
myndigheter som krever innsyn med tilstrekkelig hjemmel i lov eller forskrift.
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